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RESUMO

Nos ultimos anos, a atividade econbmica tem aumento o numero de operacdes
internacionais. Reducgdo de barreiras regulatorias entre paises, custos mais baixos de
comunicagOes, de viagens e transporte resultaram em maior integragdo do mercado.
Assim, o investimento no exterior pode ser um grande aliado para a diversificagédo e
construcdo de uma carteira 6tima do investidor. O objetivo principal deste estudo é
analisar os beneficios e contribuigdes da diversificagdo internacional no retorno, risco,
retorno ajustado ao risco (indice de Sharpe) e diversificagio do portfolio de Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar Brasileiras (EFPC). O retorno médio total do
estudo, contemplando o investimento no exterior (IE), foi superior para o ano de 2019
(19,67% vs. 19,21%), e 2020 (6,42% vs. 3,36%), ao compara-lo com os portfolios sem a
exposicdo internacional. O investimento no exterior provou aumentar a volatilidade dos
portfélios em 4,96% em 2019, e 2,75% em 2020. O indice de Sharpe médio de 2019, com
0 investimento no exterior, foi de 1,71, contra 1,66 sem a exposi¢do internacional. Isso
também ¢é vélido para o ano de 2020 (1,46 vs. 1,42). A diversificagdo dos ativos provou-
se superior ao aderir a internacionalizagdo das carteiras, fato que elucida uma vantagem
importante para o crescente processo de investimento no exterior, e suas contribuices

via uma melhor rentabilidade, retorno ajustado ao risco e diversificacdo dos portfélios.

Palavras-chave: indice de Sharpe; investimento no exterior; Carteira 6tima; EFPC



ABSTRACT

In recent years, economic activity has increased the number of international operations.
Lower regulatory barriers between countries and lower communications, travel, and
transportation costs have resulted in greater market integration. Thus, investing abroad
can be a great ally for the diversification and construction of an optimal portfolio for an
investor. The main objective of this study is to analyze the benefits and contributions of
international diversification in return, risk, risk-adjusted return (Sharpe Index), and
diversification of the portfolio of Brazilian Closed Pension Funds (EFPC). The total
average return of the study, including offshore investment, was higher for the years of
2019 (19.67% vs. 19.21%), and 2020 (6.42% vs. 3.36%), when comparing it with the
portfolios without an international exposure. Offshore investments proved to increase
portfolio volatility by 4.96% in 2019, and 2.75% in 2020. The average 2019 Sharpe Ratio,
with investments abroad, was 1.71, against 1.66 without international exposure. This is
also valid for the year 2020 (1.46 vs. 1.42). The portfolio diversification proved to be
superior when adhering to the internationalization of portfolios, a fact that elucidates an
important advantage for the growing process of offshore investments, and its

contributions via a better profitability, risk-adjusted return, and portfolio diversification.

Keywords: Sharpe Ratio; Offshore Investments; Pension Funds
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1. INTRODUGCAO

Nos ultimos anos, a atividade econdmica tem aumento o nimero de operacdes
internacionais. As economias nacionais tornaram-se ligadas por muitas transacoes
transfronteiricas, ndo apenas de bens e servigos, mas também, por créditos financeiros de
todos os tipos. Reducgdo de barreiras regulatorias entre paises, custos mais baixos de
comunicacdes, de viagens e transporte resultaram em maior integracdo do mercado. Essa
tendéncia a globalizacdo, reflete-se no crescimento mundial das exportacGes e
importagdes, que permite um volume cada vez maior de fluxos financeiros internacionais
(BARTRAM e DUFEY 2001).

Figura 1 - Universo de investimento e investidores brasileiros. Percentual total de ativos, 2018.
M e=si W Giobal
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Fonte: (JPMORGAN 2019)

Assim, o investimento no exterior pode ser um grande aliado para a
diversificacdo e construcdo de uma carteira 6tima do investidor pessoa fisica e
institucional. Segundo o levantamento realizado pelo JPMorgan (2019), demonstrado na
Figura 1, os investidores brasileiros, pessoa fisica, no ano de 2018, chegam a alocar 99%
de seus recursos em ativos nacionais. Valor considerado contrastante com outros paises,
nos EUA, esse percentual é de 28%; no Canadé, 35%; e, na Inglaterra, 50%, havendo uma
maior diversificagdo no tipo de investimento.

O ndmero de ativos estrangeiros adquiridos por investidores domeésticos é muito

inferior em relagéo ao que esta implicito na teoria moderna de portfélio, também chamada
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de teoria do portfolio!, de Harry M. Markowitz (1952). Nesta publicagdo é apresentado
que a diversidade do portfélio, como resultado da soma da variancia dos ativos
considerando o peso de cada, assim, essa combinacdo de ativos é capaz de maximizar o
retorno. Lintner (1965), apresenta uma versédo internacional do modelo de precificagéo de
ativos, com base na teoria do portfolio tradicional, prediz que, para maximizar retornos
ajustados ao risco, os investidores devem ter um portfélio de ativos no mercado mundial.

Essa grande variacdo nos nimeros de alocagdo de investimento, anteriormente
era justificada devido a fatores como o0s juros mais altos do que no exterior;
regulamentacdo muito restritiva; pouca oferta de ativos e veiculos de investimento, ou
seja, mercado muito fechado. Entretanto, tais restri¢des no cenario atual foram reduzidas,
devido aos juros brasileiros estar proximo dos valores externos e a criacdo de ferramentas,
tecnologia e politicas (CUNHA 2021).

Entretanto, tal cenario é denominado de “tendéncia doméstica®”, documentada
incialmente por French e Porteba (1991), que é avaliado uma participacdo diminuta de
investidores em mercados estrangeiros em relacdo suas participacdes no mercado
domésticas, utilizando dados dos Estados Unidos da América (EUA), Japédo, Reino
Unido, Franga e Alemanha, demonstram que 0s existe um investimento desproporcional
em ativos domésticos quando comparados com estrangeiros. O grande numero de
investimento em mercado domestico, gera uma sensacdo ilusoria de controle, que é uma
estratégia “ingénua” de diversificacdo (LEWIS 1995, DAHLQUIST e ROBERTSSON
2001).

Dentro deste cenario, 0s estrangeiros investem em empresas sobre as quais estdo
mais bem informados, além do custo de pesquisa e monitoramento, o que limita a
diversidade nos portfolios e tendem a subestimar as empresas menores, mesmo que
apresentem bons resultados. Assim, a principal participacdo de estrangeiros esta ligada a
grandes em empresas com grande participacdo no mercado internacional, ou seja, a
familiaridade gera investimento (LEWIS 1995, KANG e STULZ 1997).

Devido a essa falta de familiaridade, e a averséo a riscos, investidores tendem a

escolha de carteiras que gere a sensacdo de segurancga, fazendo com que o investidor

1 Portfolio Selection
2 Home bias
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pressuponha que suas informagOes s&o melhores e evitando explorar oportunidades
investindo no portfoélio internacional. Assim se faz necessario avaliar qual a contribuicao
da diversificacdo internacional no retorno do portfolio de Entidades Fechadas de

Previdéncia Complementar Brasileiras (EFPC)?
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2. JUSTIFICATIVA

Como apresentado pelo levantamento realizado pelo JP Morgan (2019), os
investidores brasileiros no ano de 2018, chegam a alocar 99% de seus recursos em ativos
nacionais, permitindo que estes investimentos figuem muito expostos a grandes variagoes
que se apresentem ao mercado brasileiro.

Durante a crise do Corona virus, no ano de 2020, o Ibovespa?, o principal indice
de acdes da bolsa brasileira, teve uma perda de cerca de 40%. No entanto, produtos com
alocacdo internacional, apresentam um menor impactos no mesmo periodo. A valorizagdo
do dolar em relacdo ao real, atuou para contrabalancear o impacto negativo, explicando,
em parte, a queda menos acentuada. Essa protecdo que o cambio oferece em momentos
de crise é uma das caracteristicas importantes do investimento internacional, entretanto,
ndo é a Unica (SAFRA 2021).

Com o objetivo de atrair atencdo para o tema, o trabalho apontara a importancia
do investimento no exterior para a construcao da carteira 6tima do Investidor institucional
(EFPC*) brasileiro, a fim de obter uma maior diversificagdo do portfélio. Unindo a teoria
desenvolvida na literatura, com o a realidade do mercado investidor, sendo assim uma

literatura para contribuir para a educacao sobre tal tema.

3 Indice da Bolsa de Valores de Sao Paulo
4 Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
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3. OBJETIVOS
O objetivo principal deste estudo € analisar os beneficios e contribuicGes da
diversificacdo internacional no retorno, risco, retorno ajustado ao risco (Indice de Sharpe)
e diversificacdo do portfolio de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
Brasileiras (EFPC).

3.1 Objetivos especificos
e Auvaliar os aspectos tedricos e empiricos da importancia do investimento no
exterior para a construcdo da carteira 6tima;
e Revisar de modo qualitativo e histérico a Moderna Teoria de Portfolio e as
contribuicdes subsequentes;
e Revisar modelos de avaliacdo de performance de portfélio como o indice de

Treynor e o Indice de Sharpe.
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4. FUNDAMENTACAO TEORICA

A ideia de investir internacionalmente aparenta ser promissora devido aos
beneficios do Investimento de Portfélio Internacional (IP1°). Ao investir em titulos
estrangeiros, os investidores podem participar do crescimento de outros paises, proteger
seu fundo contra o risco cambial, obter efeitos de diversificagdo e aproveitar a
segmentacdo de mercado em escala global. Por mais que essas vantagens sejam atraentes,
0s riscos e restricGes para o IPl ndo devem ser negligenciados. Dentro do contexto
internacional, os investimentos financeiros ndo estdo apenas sujeitos ao risco cambial e
ao risco politico, mas existem muitas restri¢cdes e barreiras institucionais, entre elas estdo
as questdes fiscais. Tais restricdes, com evolucBes tecnoldgicas e politicas, tem-se
simplificado (BARTRAM e DUFEY 2001).

Entretanto, na década de 1990, houve a fomentacdo da duvida a respeito da
diversificacdo em fundos internacionais. Havendo uma correlagao estatistica, em que o0s
mercados que possuiam grande volatilidade nos mercados durante os periodos de
mudanca, e isso levou os investidores a questionarem as vantagens da diversificacao
internacional. Em vista disso, os investidores passaram a concentrar-se em modelos
alternativos de diversificacdo, baseando-se em setores e industrias, ao invés de paises
(BARTRAM e DUFEY 2001, FUERBRINGER 2001).

Além de que, os riscos envolvidos no IPI, surgem especialmente devido a
flutuacGes desfavoraveis nas taxas de cambio e de juros. Embora aparente ser atraente a
comprar alguns titulos estrangeiros, pode ndo ser facilmente vidvel devido a restri¢oes
institucionais impostas. Obstaculos como a tributacdo, imposto retido na fonte, diferentes
tributacGes, controles de cambio, regulamentacfes do mercado de capitais e, por ultimo,
0 custo das transacOes, tais fatores podem representar razbes validas que limitam o
potencial do IP1 (BARTRAM e DUFEY 2001).

4.1 Crescimento dos Mercados Estrangeiros
Diversos beneficios tornam atraente a internacionalizacdo de portfolios aos

investidores. Baseiam-se na participacdo no crescimento de mercados externos,

5 International Portfolio Investment
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diversificacdo e, possivelmente, retornos devido a segmentagdo de mercado (BARTRAM
e DUFEY 2001, USDT 2021).

O crescimento econdmico geralmente anda de méos dadas com o crescimento
no mercado de capitais do pais, atraindo investidores do exterior. O IPI permite a
participagdo no crescimento de outros paises, por meio da compra de titulos em mercados
de capitais estrangeiros. Tais condicdo aplica-se particularmente ao chamado "mercado
emergente”, paises classificados como emergentes, apresentam baixa ou média renda, de
acordo com as estatisticas do Banco Mundial®, mas apresentam altas taxas de crescimento
econémico (BARTRAM e DUFEY 2001, USDT 2021).

O desenvolvimento econémico favoravel de um pais, medido pela taxa de
crescimento real, esta frequentemente associado a altos retornos médios. Infelizmente, os
mercados emergentes ndo oferecem apenas retornos elevados, mas 0s riscos associados
aos investimentos nesses paises também sdo frequentemente maiores do que nos
mercados estabelecidos (BARTRAM e DUFEY 2001, USDT 2021).

No entanto, investidores que buscam alto crescimento ndo devem limitar sua
analise aos mercados emergentes, mas também a paises desenvolvidos e altamente
industrializados. Esses paises podem oferecer oportunidades interessantes de
investimento, porque apresentam crescimento acima da média, como, maior estabilidade
(BARTRAM e DUFEY 2001, USDT 2021).

Devido a essa falta de familiaridade, investidores tendem a escolha de carteiras
que gere a sensacgdo de seguranca. Tal fato vai ao encontro no que é apresentado no campo
de estudo das financas comportamentais, que decisdes financeiras em torno de
investimentos sdo muito influenciadas pelas emocdes humanas, preconceitos e limitacoes
cognitivas da mente no processamento e na resposta as informacgdes (HALFELD e
TORRES 2001, YOSHINAGA, et al. 2008, BALTUSSEN 2009).

4.2 Finangas comportamentais
O campo das finangcas comportamentais surgiu no final da década de 70,
avaliando casos em que as pessoas sistematicamente se comportam "irracionalmente”. As

finangas comportamentais buscam compreender 0s mercados financeiros e seus

6 World Bank
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participantes, aplicando conceitos das ciéncias comportamentais. Apresentando um
contraste com o paradigma financeiro tradicional, que busca entender as decisdes
financeiras assumindo que 0s agentes econdémicos sao racionais. Ou seja, agir de forma
imparcial e tomar decisGes maximizando seus proprios interesses (HALFELD e TORRES
2001, YOSHINAGA, et al. 2008, BALTUSSEN 2009).

Embora atraente, esse conceito envolve suposicGes fortes e irrealistas sobre o
comportamento humano e o funcionamento dos mercados financeiros. Os agentes devem
ser capazes de integrar e considerar muitas informac@es diferentes e devem compreender
as futuras implicagdes (HALFELD e TORRES 2001, YOSHINAGA, et al. 2008,
BALTUSSEN 2009).

Grande parte das decisfes financeiras sdo tomadas em situacdes de incerteza e
complexidade. Muitas vezes temos que escolher entre muitas alternativas, com muita
possibilidade de resultados, enquanto muitas situacfes também necessitam ser
consideradas. E, as pessoas séo limitadas em suas habilidades e capacidades para resolver
problemas especialmente complexos (HALFELD e TORRES 2001, YOSHINAGA, et al.
2008, BALTUSSEN 2009).

Assim, devido a falta de familiaridade, e a avers&o a riscos, investidores tendem
a escolha de carteiras que gere a sensacdo de seguranca, fazendo com que o investidor
pressuponha que suas informacdes sdo melhores e evitando explorar os benéficos da

diversificacdo em investimentos internacional.

4.3 Beneficios da Diversificagdo de Portfdlio Internacional

A alta correlacéo entre titulos significa menor diversificacio da carteira de risco
do portfélio, a busca por menores riscos, tende a executar o efeito da diversificacdo e
selecionar titulos com baixa correlagdo. Visto que uma correlacdo negativa perfeita entre
diferentes titulos € rara, serdo escolhidas as correlagdes mais baixas possiveis. Este é 0
ponto onde os titulos estrangeiros entram em jogo. Carteiras que sdo compostas apenas
por titulos domésticos restringem-se a uma menor capacidade de escolha de titulos, uma
vez que excluem o grande numero de titulos estrangeiros, limitam o poder de
diversificacdo e renunciam a possibilidade de reduzir o risco da carteira, escolhendo a¢oes
estrangeiras que apresentam correlacdo muito baixa com a carteira doméstica (KANG e
STULZ 1997, JPMORGAN 2019).
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Tal restricdo na escolha de titulos é possivel contatar-se na bolsa de valores
brasileira, a B3’, que apresenta cerca de 450 empresas listadas. A NYSE® concentra mais
de 3.000 empresas, além de ser a Bolsa com 0 maior giro financeiro do mundo. A B3 esta
entre as 20 bolsas de valores com mais companhias do mundo, mas seu nimero diminuto
de empresas listada em relagdo as demais bolsas de valores do mundo, limita a
diversificacdo e selecéo titulos com baixa correlacdo (CASTRO 2021).

Além de que, uma composicéo feita apenas de investimentos domésticos, todos
0s retornos serdo afetados por eventos nacionais, como aumento das taxas de juros devido
a politica anti-inflacionaria, politicas monetéria, fiscal, comercial, tributaria e industrial.
Assim, os choques econdmicos regionais induzem uma grande variacdo de retornos
especifica do pais (FRENCH e POTERBA 1991, BARTRAM e DUFEY 2001).

Outro fator importante é a diversificacdo setorial/industrial, que se baseia na
variacdo da composicdo setorial/industrial dos mercados nacionais, por exemplo, o
mercado suico tem uma propor¢do maior de bancos do que outros mercados. Assim,
investir em diferentes mercados permite aproveitar dos efeitos da diversificacdo
simplesmente pela composicdo de diferentes setores. As politicas monetarias dos paises
industrializados, alinharam-se nas ultimas décadas. Como resultado, o poder de
diversificagdo nos mercados de a¢bes domeéstico sera reduzido, em contraste com 0s
beneficios da diversificacdo (ROLL 1992, EVANS 2002).

" Brasil, Bolsa, Balcdo
8 New York Stock Exchange
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Figura 2 - Diversificacdo doméstica x internacional.
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Figura 3 - Fronteira Eficiente para A¢des e Titulos Internacionais
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Fonte: (BARTRAM e DUFEY 2001)

A Figura 2 e a Figura 3, apresentam a importancia da diversificacdo
internacional. A Figura 2 apresenta que investimentos domésticos apresentam maior de
risco que IPI. A Figura 3 mostra como o investimento em acdes internacionais leva a
novas oportunidades de investimento que apresentam maior retorno e possivelmente
menor risco do que uma carteira composta apenas de acdes domésticas (BARTRAM e
DUFEY 2001, SOLNIK, BOUCRELLE e FUR 1996, HAUSER e LEVY 1991).
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O efeito sobre a fronteira eficiente é ilustrado na Figura 3, as combinacGes de
acoes e titulos internacionais dominam as carteiras de agdes ou titulos internacionais, bem
como as combinacdes de acdes e titulos nacionais. Tornar os titulos internacionais parte
de uma estratégia de investimento afeta os riscos e os retornos (BARTRAM e DUFEY
2001, SOLNIK, BOUCRELLE e FUR 1996, HAUSER e LEVY 1991).

4.4 Riscos e limitacbes do Investimento de Portfolio Internacional

Infelizmente, ndo existem apenas beneficios do IPI que simplesmente esperam
para ser aproveitados, mas também existem alguns riscos e restricbes exclusivos que
surgem ao estender o escopo dos titulos mantidos em uma escala internacional. Estes s&o
facilmente esquecidos, mas devem ser incluidos na analise quando se avalia de forma
abrangente o fendmeno IPI, uma vez que podem influenciar consideravelmente a decisdo

de investimento.

4.4.1 Risco de moeda

Os ativos estrangeiros e carteira de titulos estrangeiros estdo expostos a
alteracOes nas taxas de cambio de suas respectivas moedas, denominado de risco de taxa
de cambio ou risco de moeda. Tal flutuacdo podem significar um risco adicional para o
investidor, mas, também, podem ser uma forma de reduzir o risco. O efeito liquido
depende, de como a volatilidade é avaliada, caso for medida em termos reais em relagédo
a algum indice de bens de consumo, ou em termos nominais, expressos em unidades de
uma moeda base (ODIER e SOLNIK 1993, CAPORALE, ALI e SPAGNOLO 2015).

Mas, tal flutuacdo, depende das especificidades da composicdo da carteira, da
volatilidade das taxas de cdmbio, principalmente da correlacdo dos retornos dos titulos e
das taxas de cambio e, por fim, da correlacé@o entre as moedas envolvidas. No caso de o
risco total de um titulo estrangeiro for decomposto nos componentes risco de moeda e
volatilidade no valor da moeda local, o risco cambial contribui significativamente para a
volatilidade total do titulo. No entanto, o risco total € menor que a soma dos riscos de
mercado e moeda (ODIER e SOLNIK 1993, CAPORALE, ALI e SPAGNOLO 2015).

Para ag0es, o risco cambial representa normalmente entre 10% e 15% do risco
total. No entanto, o risco cambial pode ser diversificado investindo em titulos

denominados em muitas moedas diferentes, de preferéncia com correlagcbes de
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compensacdo. O proprio risco cambial pode ser decomposto na volatilidade da moeda e
na correlacdo das taxas de cambio com os retornos da moeda local. O risco cambial é
compensado pelos beneficios da diversificacdo, ou seja, o risco geral da carteira pode ser
reduzido (ODIER e SOLNIK 1993, CAPORALE, ALI e SPAGNOLO 2015).

4.4.2 Risco Pais

O risco-pais, caracteriza-se, principalmente, pelas restri¢ces de transferéncia do
capital, abrange a possibilidade de controles de cambio, expropriagéo de ativos, mudancas
na politica tributéria, como impostos retidos na fonte sendo cobrados ap6s o investimento
ser realizado ou outras mudangas no ambiente de negdcios do pais. Os riscos-pais sao
politicos do governo local que reduzem o retorno real ou tornar o repatriamento de
dividendos, juro, inadimpléncia, incerteza geral em relacdo aos desenvolvimentos
politicos e econdmicos do pais, entre outros (ERB, HARVEY e VISKANTA 1998).

A percepcéo do risco-pais é, portanto, uma razdo para a relutdncia de muitos
investidores internacionais em manter parte de seus titulos em alguns dos paises menos
desenvolvidos e que enfrentam turbuléncias sociopoliticas, sendo que os investimentos
nesses paises poderiam contribuir para melhorar as caracteristicas de risco/retorno de uma
carteira (ERB, HARVEY e VISKANTA 1998).

4.4.3 Tributacdo

O investimento de portfélio internacional, os impostos sdo tanto um obstéaculo
quanto um incentivo as atividades internacionais. As maiores complexidades, estdo
diretamente ligadas com relacdo as regras relativas a tributacao, pois diferem de pais para
pais, todos com motivacfes muito complexas, com funcbes além da geracdo de receita, e
ndo apresentam uma estrutura “"padrdo” (BARTRAM e DUFEY 2001).

Alem das diferengas nos regimes tributarios nacionais, as barreiras ao IPI séo
criadas principalmente por "impostos retidos na fonte", cobrado pela maioria dos paises,
exceto os paraisos fiscais, sobre os dividendos, juros e royalties. Tais taxas sdo cobradas
ao inves do imposto de renda, uma vez que o pais ndo tem uma forma direta de reter a
riqueza que removida da economia local. Teoricamente, esses impostos retidos na fonte
devem ser creditados com os impostos pagos pelo investidor em seu proprio pais
(BARTRAM e DUFEY 2001).
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4.4.4 Controles de cambio

O controle de cambio tem como objetivo restringir os fluxos de capital, a fim de
manter a balanca comercial ou para reservar capital financeiro para usos domesticos. As
compras de titulos sdo geralmente a primeira categoria de transacdes financeiras
internacionais a ser submetida e a ultima a ser liberada de controles cambiais. As
restri¢des de saida de moeda limitam a quantidade de capital que um investidor doméstico
pode gastar em ativos estrangeiros. Enquanto as restricdes de entrada afetam os valores
das acOes "estrangeiras™, e 0 viés interno criardo um prémio sobre os precos das acdes
"domesticas". Assim, incita o investimento no mercado interno (BARTRAM e DUFEY
2001).

4.4.5 Regulamentos do mercado de capitais

Para que um sistema financeiro mantenha sua salde, as institui¢des dentro dele
devem ser capazes de identificar, monitorar e gerenciar os riscos do negocio de forma
eficiente. O sistema de pagamentos, por meio de instituicGes financeiras, deve ser
eficiente e confiavel. O sistema financeiro também deve ter a capacidade de resistir a
choques econémicos, como uma mudanca substancial nas taxas de cambio ou de juros,
ou uma retirada repentina de capital (EVANS 2002).

As regulamentacdes dos mercados de titulos normalmente visam proteger o
comprador de titulos financeiros e tentar garantir que as transacdes sejam realizadas em
uma base justa e competitiva. Essas funcdes sdo geralmente realizadas por meio de um
6rgdo examinador e regulador, como a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) do
Brasil, ou, a Comiss&o de Seguranca e Cambio (SEC®) dos Estados Unidos. Estes 6rgaos
sdo responsaveis pela supervisao e controle das praticas e divulgacao de informacdes por
um orgdo relativamente imparcial, sua importancia € com a finalidade de manter a
confianca dos investidores no mercado (EVANS 2002, OECD 2014).

E interessante notar que tanto nos Estados Unidos, como no Reino Unido, os
interesses dos investidores sao salvaguardados por requisitos rigorosos de divulgacdo. Na

Europa Continental e no Japdo, as autoridades tentam proteger o0s investidores

9 Securities and Exchange Commission
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estabelecendo padrGes minimos de critérios financeiros para o emissor (EVANS 2002,
OECD 2014).

Mais comumente, os controles do mercado de capitais se manifestam na forma
de restricGes a emissdo de titulos nos mercados de capitais nacionais por entidades
estrangeiras, tornando assim os titulos estrangeiros indisponiveis para os investidores
domesticos. Além disso, alguns paises impdem limites ao montante de investimento que
os investidores locais podem fazer no exterior (EVANS 2002, OECD 2014).

4.4.6 Custos de transagao

Os custos de transacdo associados a compra de titulos em mercados estrangeiros
tendem a ser substancialmente mais elevados em comparacdo com a compra de titulos no
mercado doméstico. O comércio em mercados estrangeiros acarreta custos extras para 0s
intermediarios financeiros, devido ao acesso ao mercado ser caro. Havendo a necessidade
de informacgdes sobre precos, movimentos de mercado, empresas e setores, equipamentos
técnicos e tudo que se faz necessario para participar ativamente da negociacdo
(BARTRAM e DUFEY 2001).

Além de existir despesas administrativas gerais, custos de transferéncia de dados
entre 0 banco nacional e 0 seu homologo estrangeiro. Portanto, as instituicdes financeiras
procuram repassar estes custos para o investidor. No entanto, os custos de transacao
enfrentados por investidores internacionais podem ser mitigados pela caracteristica de
“‘liquidez’’, proporcionando profundidade, amplitude e resiliéncia de certos mercados de

capitais, reduzindo assim essa restricio (BARTRAM e DUFEY 2001).

4.5 Produtos disponiveis para investir no exterior

Para o investimento estrangeiro de carteira, sdo necessarios mercados
financeiros fortes e bem regulamentados para lidar com a volatilidade inerente. O sistema
financeiro deve ter capacidade para avaliar e gerir riscos, se pretende investir de forma
prudente e produtiva os fluxos de capitais, estrangeiros ou nacionais.

A maneira mais direta de um investidor adquirir titulos estrangeiros é fazer um
pedido a uma corretora de valores em seu pais, que entdo adquiriria os titulos no mercado
do emissor estrangeiro, geralmente com a ajuda de uma corretora de valores que opera no

exterior. Além disso, o investidor pode abrir uma conta de investimento em uma
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instituicdo financeira em um pais diferente de sua residéncia e comprar titulos nesse pais
ou nos paises de emissdo. Entretanto, é importante conhecer os diferentes produtos
disponiveis a se investir, pois cada um apresenta suas particularidades, e devem ser

avaliados segundo o perfil do investidor.

4.5.1 Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC)

As Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) tém como
principal objetivo manter o poder aquisitivo do contribuinte apds a conclusdo de sua
carreira profissional, e estdo estruturadas sob a forma de Fundacdo ou Sociedade Civil,
sem fins lucrativos, que tem como responsabilidade a administragdo de planos de
previdéncia criados pelas empresas patrocinadoras para os seus funcionarios (BRASIL
2001, LIMA, et al. 2022)

A classificagdo de uma EFPC pode ser multipatrocinada, ou seja, tais
fundacdes sdo compostas por mais de um patrocinador ou instituidor. Diversas empresas
patrocinadoras aderem a essa forma de organizacdo para reduzir custos em funcdo do
aumento da escala, ter uma equipe técnica especializada, manter a qualidade de produtos
e servicos e customizar as politicas de recursos humanos das empresas (LIMA, et al.
2022).

Segundo dados do consolidado estatistico da ABRAPP de setembro de
2021, o Brasil conta com 247 Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, que
juntas somam mais de 1.032 bilhdes de reais em planos de previdéncia. Sabe-se que em
2020 cerca de 23,8% das EFPC nédo conseguiram obter um superavit, ou seja, o custo de
suas despesas ndo foi coberto pela rentabilidade obtida em todos os seus investimentos
(ABRAPP 2022).

De acordo com a ABRAPP (2022), as EFPC contam com mais de 2.7 milhdes
de participantes ativos e 3.8 milhdes de dependentes. Ademais, ao analisar as 247 EFPC
em funcionamento, sabe-se que 60,3%, ou 149 destas, sdo patrocinadas por empresas do
setor privado, entretanto, as EFPC patrocinadas por empresas publicas representam
61,9%, ou 638,7 bilhdes, de todos os investimentos da categoria (ABRAPP 2022).

Além disso, a resolu¢cdo CVM 6.661 (2018) estabelece o limite maximo de 10%

do patriménio total das EFPC em ativos no exterior. Todavia, segundos dados da
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ABRAPP (2022), apenas 1,6% de todo o patriménio dos fundos de penséo é investido no
exterior, ou R$ 15,9 bilhdes de reais (dados de dezembro de 2021).

4.5.2 Fundos de Investimento

Os fundos de investimento tém como principal objetivo possibilitar a aplicagéo
coletiva dos recursos de seus participantes, pessoas fisicas ou juridicas, com
administracdo profissional, trazendo vantagens, sobretudo, para 0s pequenos
investidores. Os Fundos de investimento captam recursos atraves da emissdo de cotas e
investem os recursos no mercado financeiro e de capitais. Ademais, tendo em vista a
grande quantidade de ativos financeiros existentes, os fundos de investimento séo
divididos em diversas categorias, de acordo com 0s tipos de ativos que poderdo compor
0 seu portfélio (CVM 2019).

A industria brasileira de fundos de investimento, segundo dados divulgados pela
ANBIMA (2022), possui um volume de investimento muito significativo, apresentando
mais de 6,85 trilhdes de reais, com um total de 26.204 fundos de investimento. A gestao
profissional de recursos, diversificacdo de ativos a custos menores, e liquidez para
algumas solucgdes, sdo algumas das vantagens deste produto (CVM 2019).

Os Fundos de Investimento em Cotas (FIC ou FICFI'®) sdo solu¢bes que n&o
investem diretamente nos ativos objetivos de seu regulamento, optando por adquirir cotas
de outros fundos de investimento. Além disso, segundo as regras da CVM, no minimo
95% do patriménio do fundo deve ser investido em cotas de outros fundos (CVM 2019).

As gestoras de fundos de investimento!! podem optar por aderir & estrutura
“Master & Feeder”, ou seja, a instituicdo cria um fundo principal (FI'?) e outros FICFI,
dessa forma, é possivel oferecer diferentes taxas de administracédo e valores de aplicacédo
inicial (CVM 2019).

A Comissdo de Valores Mobiliarios publicou uma atualizacdo de sua instrucdo
que trata de fundos de investimento em 2015, a Instrugdo CVM 555 (2014). Dessa forma,
os fundos de investimento sdo classificados em (1) Renda Fixa, (2) Ac0es, (3)
Multimercado e (4) Cambial (CVM 2019).

10 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
11 Asset Managers
12 Fundo de Investimento
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1. Os fundos de Renda Fixa tém a variacdo da taxa de juros, indice de precos,
ou ambos, como principal fator de risco. Além disso, deve-se aplicar ao menos 80% dos
recursos em ativos relacionados diretamente, ou via derivativos, ao fator de risco da
classe.

2. Os fundos multimercado devem ter politicas de investimento que
apresentem varios fatores de risco, e a obrigagcdo de ndo se concentrar em nenhum em
especial. Além disso, é possivel utilizar derivativos para a prote¢do ou alavancagem do
fundo.

3. Os fundos de acbes, também chamados de renda variavel, devem investir,
no minimo, 67% do patriménio liquido do fundo em a¢Bes negociadas na bolsa de valores,
mercado de balcdo organizado, ou outros valores mobiliarios correlatos. Além disso, 0
principal fator de risco se encontra na variacdo de precos das acdes que compdem a
carteira do fundo de investimento.

4. Os fundos cambiais devem investir, ao menos, 80% do patrimonio em
ativos relacionados diretamente, ou via derivativos, a variacdo de precos de moedas

estrangeiras, ou ao cupom cambial.

4.5.3 Brazilian Depositary Receipts (BDR)

Os Brazilian Depositary Receipts (BDRs) sao valores mobiliarios emitidos no
Brasil que representam outro valor mobiliario emitido por empresas de capital aberto com
sede no exterior (CVM 2019). A regulamentacdo dos BDRs é feita pela instrugdo CVM
332 (2000), que divide os programas de BDRs em trés niveis (I, 1l e Ill) e impdem a
necessidade de registro na Comissdo de Valores Mobiliarios.

Segundo a CVM (2019), para que um BDR seja emitido € necessaria uma
instituicdo custodiante (1), sediada no pais em que sdo negociados os valores mobiliarios,
uma instituicdo depositaria (I1), responsavel por emitir, no Brasil, um certificado de
depdsito, tendo como base os valores mobiliarios custodiados no exterior, e uma empresa
patrocinadora (I11), de capital aberto ou assemelhada, com sede no exterior, encarregada
de emitir os valores mobiliarios objeto do certificado de depdsito.

A B3 (2021) destaca algumas vantagens dos Brazilian Depositary Receipts: (1)
acesso facilitado aos valores mobiliarios de empresas estrangeiras, (I1) possibilidade de

elaborar estratégias de diversificacdo de investimentos e arbitragem, e (1) por mais que
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os BDRs sofram variacdo cambial, as operacdes sdo realizadas no Brasil e a liquidagéo é

feita em reais.

4.6 Modelos de otimizacao de portfdlio

A busca da carteira 6tima é uma questdo tanto para a academia, quanto para 0s
profissionais financeiros, assim foram desenvolvidas diferentes modelos de otimizagao
de portfdlio, buscando a diversificagdo ideal a fim de otimizar as suas carteiras de

investimentos, e como um ativo arriscado deve ser precificado.

4.6.1 Teoria de Markowitz

O modelo de otimizacdo de portfélio pioneiro foi apresentado por Harry Max
Markowitz (1952), com sua tese de doutorado em estatistica, que ainda é um modelo
amplamente utilizado. Devido sua contribui¢do a teoria do portfélio, no ano de 1990,
recebeu o Prémio Nobel Memorial em Ciéncias Econémicas (AMU e MILLEGARD
2009, MANGRAM 2013).

A teoria do portfélio de Markowitz fornece um método para analisar qudo bom
um determinado portfélio é baseado apenas nas médias e na variancia dos retornos dos
ativos contidos no portfélio. Um investidor deve ser avesso ao risco, portanto, ele deseja
uma pequena variacao do retorno e um alto retorno esperado (WEST 2004, MANGRAM
2013).

Markowitz seguiu algumas premissas para a otimizar a sele¢cdo de portfdlio
(MARKOWITZ 1952, MANGRAM 2013):

1. Os investidores buscam maximizar os retornos, e minimizar os riscos;

2. Os investidores sdo apenas dispostos a aceitar valores mais altos de risco,
caso a recompensa esperada seja maior;

3. Os investidores recebem em tempo habil todas as informacdes pertinentes
relacionadas a sua decisdo de investimento;

4.  Os investidores podem comprar uma quantidade ilimitada de capital a uma
taxa livre de risco;

5. Os mercados sdo perfeitamente eficientes;

6.  Os mercados ndo incluem custos de transagéo ou impostos;
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7. E possivel selecionar titulos cujo desempenho individual seja
independente de outros investimentos da carteira.

Considere uma carteira com n ativos diferentes onde o numero do ativo “i” dara
o retorno Ri. Sejam i e oi? a média e variancia respectivamente, e ij a covariancia entre
Ri e R;. Suponha que o valor relativo do valor da carteira investida no ativo “i” seja Xi. Se
R é o retorno de toda a carteira entdo (WEST 2004, MARLING e EMANUELSSON
2012):

u=E[R] = Z Ui X; Equagfo 1
i=1
n n
0'2 = Var[R] = Z z 0, jXiXj Equacéo 2
i=1 j=1

Para diferentes escolhas de X, ..., Xn 0 investidor obtera diferentes combinacgdes
de p e 62 O conjunto de todas as combinagdes possiveis (62, 1) € chamado de conjunto
atingivel. Aqueles (o2, i) com minimo o2 para um dado P ou mais e maximo i para um
dado o ou menos sdo chamados de conjunto eficiente (ou fronteira eficiente). Como um
investidor deseja um lucro alto e um risco pequeno, ele deseja maximizar L € minimizar
o? e, portanto, deve escolher uma carteira que forneca uma combinagdo (¢, ) no
conjunto eficiente (WEST 2004, MARLING e EMANUELSSON 2012).

Figura 4 - O conjunto eficiente no plano pc?

Efficient set

Attainable set
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Fonte: (MARLING e EMANUELSSON 2012)

A Figura 4, o conjunto atingivel é o interior da elipse e o conjunto eficiente é a
parte superior esquerda de sua fronteira (WEST 2004, MARLING e EMANUELSSON
2012).

A teoria da carteira de Markowitz afirma que um investidor deve escolher uma
carteira do conjunto eficiente, dependendo de qudo avesso ao risco seja. Assim, 0
investidor quer minimizar a variancia em relacdo a um retorno esperado ou maximizar o
retorno esperado dada uma variancia. Para expressa-lo matematicamente, o problema
pode ser formulado como (WEST 2004, AMU e MILLEGARD 2009, MARLING e
EMANUELSSON 2012):

min(o? — Ap) Equacdo 3
n
sujeito a: Z x; =1 Equacéo 4
i=1
x;=20,i=12,...,n Equacéo 5

Sendo A (0 < A <) ¢ o indice de aversdo ao risco. Quando A = 0, resultard na
carteira com a menor variancia. Caso, o fator A seja crescente corresponde ao investidor
se tornando mais disposto a assumir um risco, em busca de um maior retorno e A =
corresponde ao investidor apenas se preocupar em obter um grande retorno esperado, ndo
importa qual seja o risco (WEST 2004, MARLING e EMANUELSSON 2012).

Assim, se o investidor deseja um retorno maximo para um nivel fixo de risco,
busca uma carteira que fornece Wp € op que maximiza ((Mp — r)/op) € denominada de
Portfélio Otimo de Ativos de Risco (OPRA™®). Para expressa-lo matematicamente, o
problema pode ser formulado como (WEST 2004, AMU e MILLEGARD 2009,
MARLING e EMANUELSSON 2012):

13 Optimal Portfolio of Risky Assets
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Up — r .
max =E[R] = ) wx; Equagio 6
oy ,
=1
n n
sujeito a: 0,°> = Var[R] = Z Z 0y, jXiXj Equacio 7
i=1j=1
n
z x; =1 Equacéo 8
i=1

Figura 5 — Representagdo da CML e do OPRA dados uma taxa de juros r.

oml,

Efficient set

Attainable set

Fonte: (MARLING e EMANUELSSON 2012)

O OPRA ir4 gerar uma linha que possui o gradiente mais acentuado de todas as
linhas que passam pelo conjunto atingivel e pelo ponto (0, r), conforme representado na
Figura 5, essa linha é chamada de linha do mercado de capitais (CML*) (WEST 2004,
MARLING e EMANUELSSON 2012).

Assim, modelos mais modernos foram desenvolvidos a partir do modelo de
Markowitz, ndo requerendo estimativas da correlacdo de pares entre 0s ativos, mas apenas
estimativas de como o ativo depende do comportamento do mercado. O fator de maior
impacto da teoria do portfolio sdo os ativos e fatores de risco selecionados. Faz-se
necessario conhecer o ativo, pois 0 modelo ndo garante lucro. Os fatores de risco devem

ser escolhidos com cuidado, devido a correlagdo entre o ativo e o fator de risco que nem

14 Capital Market Line
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sempre é Obvia (WEST 2004, AMU e MILLEGARD 2009, MARLING e
EMANUELSSON 2012).

4.6.2 Indice de Sharpe

O principal objetivo na maioria dos modelos de medicdo de desempenho é a
comparagdo de uma carteira gerenciada com o retorno de um benchmark durante o
periodo amostral. O indice de Sharpe ¢ o modelo mais utilizado para avaliacdo de
desempenho de portfolio, a relacdo entre o excesso de retorno esperado de um
investimento e sua volatilidade de retorno ou desvio padréo. Originalmente motivado pela
andlise de média-variancia, o indice Sharpe é usado em muitos contextos diferentes, desde
atribuicdo de desempenho a testes de eficiéncia de mercado e gerenciamento de risco (LO
2002, WEST 2004, GARCIA e VIDAL 2016).

Segundo William Forsyth Sharpe (1966), o indice de Sharpe, também
denominado de Recompensa para variabilidade (RVAL), tem como finalidade medir o
retorno de uma carteira em relacdo ao seu risco em relacdo ao seu desvio padréo, sendo
gue uma carteira com um indice mais alto é considerada superior em relacdo a seus pares.
A avaliacdo de desempenho ajustada ao risco e a previsibilidade, sendo um aspecto
essencial para potenciais investidores no processo de selecdo de investimentos (LO 2002,
GARCIA e VIDAL 2016)

R
RVAL =

Equacdo 9

Sendo, Rp 0 retorno da carteira; o Rr a taxa de retorno livre de risco; e por fim, o
op 0 desvio padréo do ao longo de um periodo amostral. Como é possivel observar, é uma
medida relativa do retorno ajustado ao risco. Se considerado isoladamente, ndo fornece
muitas informacdes sobre o desempenho do fundo (LO 2002).

A principal critica é a respeito de sua dependéncia exclusivamente dos dois
primeiros momentos da distribuicao dos retornos. O indice de Sharpe produzira resultados

precisos quando os retornos apresentam distribuicdo normal. No entanto, quando 0s

15 Reward to Variability
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retornos sdo assimétricos, o indice pode ndo explicar o desempenho do fundo com
precisdo, pois os efeitos de assimetria, ndo sdo capturados pela medida. Havendo,
derivacdes deste modelo a fim de suprimir tal complexidade (GARCIA e VIDAL 2016).

4.6.3 Indice de Treynor

Apbs a publicagdo do Modelo de Precificagdo de Ativos Financeiros®®, a questao
da avaliacdo do desempenho ajustado ao risco das carteiras foi rapidamente reconhecida
como uma extensdo crucial do modelo. Sendo considera uma ferramenta adequada para
avaliar a capacidade dos gestores de carteira, obter retornos sobre uma carteira de
referéncia com risco semelhante. O indice de Treynor, relaciona-se diretamente com o
beta da carteira usando a Linha de Mercado de Titulos. A evolucdo da avaliacdo
quantitativa do desempenho para modelos de indice Unico produziu poucas novas
medidas amplamente aceitas (HUBNER 2003).

indice de Treynor, fornece o desempenho da carteira por unidade de risco
sistematico, o desempenho € calculado atraves da razdo do excesso de retorno pela
volatilidade do portfélio. O indice € obtido a partir do calculo do retorno excedente de
um fundo matuo, em que o retorno excedente do fundo mutuo € o produto da subtracdo
do retorno livre de risco do retorno do fundo matuo menos, pela beta do fundo mutuo. O
indice de Treynor mostra a capacidade da empresa de gerar retornos, ndo apenas

superiores ao retorno livre de risco, mas superiores ao risco suportado (HUBNER 2003).

16 Capital Asset Pricing Model
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5. ASPECTOS METODOLOGICOS

A fim de demonstrar os efeitos da diversificacdo internacional em uma carteira
de investimentos, estuda-se o retorno, o risco, medido pela volatilidade (desvio padrao).
Outros fatores avaliados sdo o retorno ajustado ao risco (Sharpe), e a matriz correlagéo
que existe entre os ativos nacionais e internacionais, buscando provar os beneficios
potenciais da diversificacdo de investimentos no exterior.

Esta pesquisa se caracteriza como descritiva-exploratéria de abordagem
quantitativa, com natureza aplicada, tendo os dados do mercado financeiro obtidos por
meio de levantamento de dados, pela ferramenta Quantum Axis. Sendo assim, o trabalho
visa expor as caracteristicas da situacéo através do emprego de uma matriz de correlacao,
e analise de risco e retorno de carteiras de investimento de EFPC brasileiras.

Dessa forma, sdo selecionadas alguns dos principais Fundos de Pensdo que
investem no exterior através de fundos de investimento (CVM 555), e faz-se a andlise
com e sem a diversificagdo internacional.

Nessa pesquisa, 0 método utilizado pode ser dividido em trés etapas:

e Definicdo amostral;
e Selecdo dos ativos e coleta de dados; e

e Processamento dos dados.

5.1 Definicdo da amostra

Utilizou-se a ferramenta Quantum AXxis para extrair toda a carteira de
investimentos dos fundos de pensao brasileiros, ordenando-os de forma decrescente, para
analisar aqueles que invistam no exterior, e excluir os que ndo o fazem. Essa pesquisa
busca obter dados de quinze fundos de pensdo que contemplem o requisito de
investimento no exterior via fundos de investimento, possibilitando uma anélise
especifica e uma amostra relevante.

Para a andlise do investimento no exterior das EFPC, estipulou-se o minimo de
0,5% do patriménio liquido aplicado em tais ativos, para que, dessa forma, o impacto do

investimento internacional seja relevante na analise de dados.

17 Comisséo de Valores Mobiliarios 555
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Os dados mais recentes disponiveis na plataforma Quantum Axis para EFPC séo
de 2020, e para compor uma analise mais robusta, também foram analisados os dados de
2019. Dessa forma, extraiu-se uma lista composta por 216 fundos de pensdo no ano de
2020, e 211 para o0 ano de 2019.

Ap0s a aquisicdo dos dados contendo todos os ativos das EFPC para os anos de
2020 e 2019, fez-se um filtro para analisar apenas “fundos de investimento”, classificados
pela normativa da Comissao de Valores Mobiliarios 555 (CVC 555). Além disso, filtrou-
se, N0 nome dos ativos, as palavras “Investimento no Exterior”, para que fosse obtida a
lista de fundos de pensdo com investimento internacional via fundos que representasse
no minimo 0,5% do patriménio liquido da entidade. Apds essa analise, construiu-se uma
lista paralela contendo tais fundacdes, e extraiu-se 0 nome de todos os fundos e o

percentual que cada um representa no portfolio, em ambos os anos estudados.

5.2 Selegéo de Ativos e Coleta de Dados

Para melhor entendimento de como foi feito o trabalho, na segunda etapa do
processo metodologico, serdo apresentados dados de 2020 do fundo de pensdo Syngenta,
inicialmente com o investimento no exterior, e apos a retirada da internacionalizagdo do
portfélio. No Apéndice serdo apresentados todos os dados estudados.

A pesquisa busca estudar a exposicdo das EFPC no exterior via fundos de
investimento, portanto, foi necessario realizar um rebalanceamento dos investimentos das
fundacdes nessa classe de ativos, como apresentado na Tabela 1. O primeiro passo foi a
listagem dos fundos e o percentual referente a sua participacdo no patriménio liquido da
fundacdo. Na sequéncia, criou-se uma segunda coluna para aplicar uma regra de trés, e
transformar o percentual em fundos (85,26% no exemplo abaixo) em 100% da carteira

estudada.



Tabela 1 - Selecdo de Ativos e o percentual referente a sua participa¢do no patriménio liquido da fundagéo

Nome do Atlvae

AUGME INSTITUCTIOMAL FT RENDA FIXA CREDITO FROVADD
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FDXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST SYNTA FI REND& FIXA LP
BASEL FI RENDA FIXA CREDITO FRTVADD LP
BV ALLIANZGI EUROPE BQUITY GROWTH INVESTIMENTO WO EXTERIOR FI MULTIMERCADD
CAPTTANIA SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO FRIVADD
MAN AHL TARGET RISK BRL INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD
MS GLOBAL OFFORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES
OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADD
FIMCO INCOME INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD
SCHRODER TECH EQUITY LONG & SHORT INVESTIMENTO MO EXTERIOR FI MULTIMERCADD
SYNTA FI ACSES
SYNTA FIC MULTIMERCADD
SYNTA FACIFICO FI RENDA FIXA LP
SYNTA PASSIVD FI RENDA FINA
WELLINGTOM VENTURA DOLAR MASTER ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES
WESTERN ASSET MACRO OFFORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADD
TOTAL

Participacdc Rebalanceam

do Ativo
2,31%
4,02%
13,30%
4,03%
0,62%
4,34%
0,77%
0,89%
1,17%
1,17%
0,76%
23,25%
B,03%
13,62%
5,26%
0,89%
0,79%
85,26%

anto
2,71%
4,71%
15,59%
4,73%
0,73%
5, (6%
0,91%
1,05%
1,37%
1,37%
0,92%
27,27%
9,41%
15,98%
6,19%
1, 4%
0,92%
100,00%

Fonte: O autor
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A Quantum Axis possibilita a extracdo de diversos dados estatisticos e
quantitativos para a analise de fundos de investimento. Dessa forma, apds obter a lista de
fundos investidos por cada uma das 15 fundacdes estudadas, referente aos anos de 2020
e 2019, extraiu-se o retorno, a volatilidade (medida pelo desvio padrdo) e o indice de
Sharpe da ferramenta quantitativa. Ademais, aplicou-se uma média ponderada para todos
os fundos, obtendo o retorno, a volatilidade e o Sharpe total da carteira de investimentos.

Alguns dados anualizados foram ajustados de acordo com o inicio dos fundos de
investimento, portanto, para aqueles que tiveram o seu inicio dentro do periodo analisado,
extraiu-se a data de inicio e ajustou-se os dados quantitativos ao periodo disponivel.
Toma-se como exemplo o fundo “Man Ahl Target Risk Brl Investimento No Exterior Fic
Multimercado” na Tabela 2, que entrou em funcionamento no dia 31/01/2020,
modificando o horizonte dos dados do dia 31/01/2020 a 31/12/2020.
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Tabela 2 — Selegéo de ativos e rebalanceamento, volatilidade diéria e indice Sharpe

Retorno | Yolatilidade |Sharpa - CDI

Rabalanceam Iniclo da
anto dléria Funda
2020

AUGME INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITD PRIVADD 2, 71% 4, 568% 1, 15% 1,62 -
AT QUEST SYNTA FI RENDA FINA CREDITO FRTVADD 4,71 % 1, 74% 2,41% =41 =
AT QUEST SYNTA FI RENDwA FIXA LF 15, 5%% 34%% 68, 73% 042 -
RASEL FT RENDA FIXA CREDITO PRIVADD LP 4, 73% 0, Blrdh 2,30 =083 =
B ALLIANZGI EURDFE BEQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADD 0,73% 56, 12% 26,27% 1,73 -
CAPTTANTA SYNTA FI RENDA FDOA CREDITO FRIVADD 5,083 541 % 1,36%% 1,BB =

MAN AHL TARGET RISK BREL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 0,91% 3, 76% B.41% 022 IO 200
MS GLOBAL OFPORTUNITIES ADNTSORY INVESTIMENTO NO EXTERIODR FIC M;lflE 1,05% 91,31% 28, 53%% 2,33 =
DAKTREE GLOBAL CREDIT BRL INVESTIMENTD NO EXTERIOR FI MULTIMERCADD 1,37% 4, 42% B, 57% 0,23 -
FIMCO INCOME INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 1,37% 6, 39% 7. 44%% 0,51 =

SCHRODER TECH EQUITY LONG & SHORT INVESTIMENTO ND EXTERIOR FI MULTIMERCALDD 092% 16, 75% L0 0750 1,88 D10y 20200
SYNTA FI .H;I:IE 27,27 4,657 42, 16%% 0,26 =
SYNTA FIC MULTIMERCALD F.41% =0, 549%h 7, 74% -4 -
SYNTA PACIFICO FI RENDA FINA LF 15, %8% 5,00 9,37% 0,38 =
SYNTA PASSIVD FI RENDA FLGA &, 19% 2, 08% 0, 72% =0, 94 -

WELLTNGTON VENTURA DOLAR MASTER ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI .ﬂﬂ;ﬁlE 1,04 %% 45, 683 28, 483 1,75 1303 20000
WESTERN ASSET GLOBAL MACRD OFPORTUNITIES INVESTIMENTS NO EXTERIOR FIC MULTIMERCALDD 092% 4, 34% 12,01 % o193 -
TOTAL / Médla 100,00% 5,BE% 16,43 % 0,27 -

Fonte: O autor
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A andlise da correlacgdo existente entre os fundos de investimento das fundacGes
¢ uma parte fundamental da pesquisa, para entender o nivel de diversificacdo dos
portfélios. Portanto, foi verificada a classificagio CVM para os fundos de investimento
no exterior (contidos no nome), e construiu-se uma matriz de correlagdo contendo os
fundos locais e no exterior, respeitando a mesma classe de ativos. Ou seja, as EFPC que
tem fundos de investimento no exterior de acGes e multimercado, foram feitas duas
andlises diferentes, como identificado na Tabela 3 e na Tabela 4.

Por fim, calculou-se a correlacdo média existente entre os fundos de
investimento da amostra. Tal dado foi utilizado posteriormente para estabelecer um

comparativo dos portfélios com e sem o investimento no exterior.



Tabela 3 — Matriz de correlacdo dos retornos de 16/03/2020 a 31/12/2020 da Syngenta 2020

Matriz de correlagdo dos retornos de 16/03/2020 a 31/12/2020 (diaria)

1 2 3
1 MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE FIC ACOES 60
2 SYNTA FI ACOES 29
3 WELLINGTON VENTURA DOLAR MASTER ADVISORY IE FI ACOES 60 29
4 CDI 13 g
5 Ibovespa 31
Correlacdo Média 38,16

Fonte: O autor

Tabela 4 - Matriz de correlagdo dos retornos de 02/04/2020 a 31/12/2020 da Syngenta 2020

Matriz de correlacdo dos retornos de 02/04/2020 a 31/12/2020 (diaria)
1 2 3 4 5 [

1 BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH IE FI MULTIMERCADO
2 MAN AHL TARGET RISK BRL IE FIC MULTIMERCADO
3 OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL IE FI MULTIMERCADO
4 PIMCO INCOME IE FIC MULTIMERCADO
5 SCHRODER TECH EQUITY LONG & SHORT IE FI MULTIMERCADO
6 SYNTA FIC MULTIMERCADO
7 WESTERN ASSET GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES IE FIC MULTI
8 Ibovespa
9 CDI

Correlacdo Média 29,73

CEEEwSELE

Fonte: O autor
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Apols a execucdo dos passos indicados anteriormente, fez-se 0s mesmos
exercicios, retirando os fundos de investimento no exterior, no intuito de mensurar o
impacto do investimento internacional no retorno, volatilidade, Sharpe e Correlacéo
média do portfolio. Deve-se ressaltar que o processo de rebalanceamento foi ajustado para
que a propor¢do total de fundos de investimento (100%) seja respeitada, como
representado da Tabela 5 a Tabela 8.



Tabela 5 — Selecéo de Ativos e o percentual referente a sua participagdo no patriménio liquido da Syngenta em 2020 - Sem o Investimento no Exterior

Nome do Ativa Participacdc Rebalanciam
da Atlve anto
AUGME INSTITUCIONAL FI REMDA FO& CREDITO FRIVADD 2,31% 2, 95%
AF QUEST SYNTA FI RENDA FINA CREDITO PRIVADD 4 0% 5, 14%
AT QUEST SYNTA FI RENDA FINA LF 13, 30% 17,01 %
BASEL FI RENDA FINA CREDITO PRIOVADD LP 4, 03% 5, L6%h
CAPTTANIA SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADD 4, 34%h 5, 55%
SYNTA FI M;flE 23, 25%: 29, 75%
SYNTA FIC MULTIMERCADD B, 03% L0, 27 %
SYNTA PACIFICO FI RENDA FIdA LF 13,62 % 17, 43%
SYNTA PASSD/D FI REMDA FDA 5, 28% 6, 765
TOTAL TE,17% 100,00%

Fonte: O autor



Tabela 6 — Volatilidade e indice de Sharpe da Syngenta 2020 - Sem o Investimento no Exterior

Retorno | Volatllidade |Sharpe - CDI

Rebalanceam

ento didria

2020
AUGME INSTITUCIONAL FT RENDA FIXA CREDITO FRIVADD 2,95% 4,685 1,15% 1,62
AT QUEST SYNTA FI RENDA FLKA CREDITO PRIVACD 5, 14% 1, 74% 2,41% =0,41
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FLIKA LF 17,01% 3.49% 6,73% 0,42
BASEL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADD LF 3, L6%h 0, B0 2,30r% =0,83
CAPITANIA SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADD 5,55% 341 % 1,36% 1,88
SYNTA FI ACGES 29,75% 4,67 42, 16% 0,26
SYNTA FIC MULTIMERCADD 10,27% =0, 9% T A% =0, 44
SYNTA PACIFICO FI RENDA FDA LP 17,43% 5. 9% 9,37 0,38
SYNTA FASSDD FI RENDA FINA 6, 6% 2,085 0,72% =0, 94
TOTAL 100,00% 3,98% 16,51% 0,19

Fonte: O autor
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Tabela 7 — Matriz de correlagdo dos retornos de 16/03/2020 a 31/12/2020

Matriz de correlacao dos retornos de 16/03/2020a 31/12/2020 (diaria)

1 2 3
1 SYNTA FI ACOES
2 CDI
3 Ibovespa
Correlagao Média 53,56

Fonte: O autor

Tabela 8 — Matriz de correlagdo dos retornos de 02/04/2020 a 31/12/2020

Matriz de correlacao dos retornos de 02/04/2020a 31/12/2020 (diaria)

1 2 3
1 S¥YNTA FIC MULTIMERCADO 70
2 Ihovespa 70
3 CDI
Correlacio Média 54,00

Fonte: O autor
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5.3 Processamento dos dados

ApoOs realizar as duas primeiras etapas do processo (Definicdo da amostra,
Selecdo dos Ativos e Coleta de Dados), todas as medias foram consolidados, como
apresentada na Tabela 9. As variaveis selecionadas (retorno, volatilidade, Sharpe,
correlagdo dos Fundo de Investimento em Acdes — FIA, e correlacdo dos fundos de
Investimento em Multimercado — FIM) s&o apresentadas para os anos de 2019
(representado pela cor azul) e 2020 (representado pela cor verde), com o investimento no

exterior (C/ IE), e sem o investimento no exterior (S/ IE).
Dessa forma, foi possivel obter uma visao geral das varidveis estudadas para as
quinze Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, e consolidar o resultado na
ultima coluna (estrema direita) nomeada de “Média”, possibilitando um resultado para o

estudo.
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Tabela 9 — Processamento dos dados

Varidvels Valia Itadindl Danaprev Basf Syngenta Previbosch Alcoa  Sio Rafael
o Retorno 32,70% 23,33% 23,49% 14,11% 13,04% 10,45% 18,86% 13,21% 34,00% 19,72% 17,09% 20,13% 11,31% 14,66% 28,99% 19,67%
8 Volatilidade  11,22%  10,15%  7,24% 5,20% 3,84% 3,24% 5,68% 4,27% 13,56%  5,13% 5,075 5,75% 2,29% 3,52% 11,19%  6,56%
- Sharpe 1,72 1,02 4,97 0,84 -0,82 2,06 0,32 1,11 1,58 0,97 2,94 1,82 4722 1,54 1,35 1,71
E Correlagio FIA  32,78% - - - - 38,88% - - - 36,48% - 53,33% - - - 40,37%
Correlagio FIM . 22,68% 20,20% - 22,00% - 17, 74% 18,41%% 22,73% - 35,83% 16,52% 28,63% 27,83% 24,50% 23,87%
o Retorno 5,29% 10,20% -6,23% 5.93% 12,11% 5,03% 6,22% 10,38% 9,35% 5,00% 5,29% 6% B,19% B6,07% 9,52% 6,42%
E- Valatilidade 33,90% 8,05% 39,68% 13,64% 18,97 9,07% 19,21% 12,85% 11,53% 17,508 16,77% 16% 5,49% 10,04% 24,19% 17,15%
] Sharpe 0,31 6,25 0,19 1,32 0,16 0,26 0,19 0,62 0,48 0,01 6,26 0,27 4,09 0,47 1,09 1,46
§ Correlagio FIA . 35,52% . . 70,21%  47,60% . . 66,49%  42,77% . 38,16% . . 5532%  50,86%
Correlagio FIM  42,00%  14,22%  2865%  30,51%  31,29% - 41,60%  33,56%  29,39% - 43,65%  20,73%  37,79%  41,B8%  37.40%  3397%
o Retorno 33,14% 23,00% 23,34% 13,26% 10,43% 9,B6% 17.87T% 10,67% 35,44% 19,66% 17,22% 20,17% 11,15% 13,68% 29,18% 19,21%
‘E- Valatilidade 11,16% 10,05% 7.04% 4,78% 2,42% 2,93% 6,12% 2,77% 14,25% 5,08% 5,19% 5,69% 2,200 2,98% 11,07% 6,25%
u'\ Sharpe 1,73 0,96 5.08 0,80 -1,19 2,07 0,07 1,04 1,54 0,97 2,93 1,81 4,25 1,52 1,35 1,66
ﬁ Correlacio FIA 59% - - - - B1% - - - 59% - 53,33% - - - 57,99%
Correlagio FIM . 32,90%  37,14% . 44,72% . 41,35%  39,92%  35,80% . 48,61%  A7.77%  46,2B%  44,88%  32,64%  41,00%
- Retorno 3,34% 9,69%  -1141%  522% 4,82% 4,08% 3,54% 2,98% 4,89% 2,04% 4,545 4% 4,81% 2,93% 4 8BB% 3,36%
=9 Volatilidade  34,27% 7.79%  42,25%  13,40%  17,33%  8,67% 19,31%  9,45% 9,535 16,81%  17,00% 17% 5,26% 8,97% 23.84%  16,69%
. Sharpe 0,25 6,35 0,01 1,32 -0,09 0,23 0,10 0,46 0,39 -0,09 6,51 0,19 421 0,40 1,05 1,42
§ Correlacio FIA . 53,78% - - T7,00% 58,50% - - 97,50% B64,24% - 53,55% . . 66,69% 67,32%
Correlagdo FIM - 45,78% 15,28% 57,25% 39,21% 42,52% - 51,91% 50,64% 37,28% - 54,00% 54,00% 43,55% 51,84% 43,13% 45,11%

Fonte: O autor
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6. RESULTADOS E DISCUSSAO

Apos aplicar a metodologia do trabalho para as quinze Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar listadas abaixo, gerou-se a Tabela 10, a qual é apresentado a
consolidacdo e andlise dos resultados.

e EFPC Fundacéo Vale Do Rio Doce De Seguridade Social (VALIA)

e EFPC Fundacéo Forluminas De Seguridade Social (FORLUZ)

e EFPC Fundacéo De Assisténcia E Previdéncia Social Do BNDES (FAPES)

e EFPC Fundacéo Chesf De Assisténcia E Seguridade Social (FACHESF)

e EFPC Fundacéo Itaipu Br De Previdéncia E Assisténcia Social (FIBRA)

e EFPC Fundaco Itatsa Industrial (ITAUSAINDL)

e EFPC Metrus Instituto De Seguridade Social (METRUS)

e EFPC PREVDOW SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA (PREVDOW)
e EFPC Danaprev Sociedade De Previdéncia Complementar (DANAPREV)

e EFPC PREVI-SIEMENS Sociedade De Previdéncia Privada (PREVI-SIEMENS)
e EFPC BASF Sociedade De Previdéncia Complementar (BASF PC)

e EFPC Syngenta Previ Sociedade De Previdéncia Privada (SYNGENTA PREVI)
e EFPC Previbosch Sociedade De Previdéncia Privada (PREVIBOSCH)

e EFPC Alcoa Previ Sociedade De Previdéncia Privada (ALCOA PREVI)

e EFPC Sio Rafael Sociedade De Previdéncia Privada (SAO RAFAEL)

A primeira coluna foi utilizada para organizar as 5 variaveis estudadas (retorno,
volatilidade, Sharpe, correlacdo dos fundos de Acdes - FIA, e correlacdo dos fundos
Multimercado — FIM) para todos os anos de 2019 (representado pela cor azul) e 2020
(representado pela cor verde), com o investimento no exterior (C/ IE), e sem o
investimento no exterior (S/ IE).

As colunas seguintes foram utilizadas para apresentar os dados de cada uma das
fundagdes abordados no estudo. Como mencionado anteriormente, o estudo de correlagéo
para fundos de a¢des e/ou multimercado deve ser aplicado apenas quando a EFPC investir
em fundos locais e no exterior, na respectiva classe de ativos, deixando em branco os
espacos da tabela quando tal premissa ndo for aplicavel. Além disso, no intuito de
consolidar os dados e facilitar a analise geral da pesquisa, criou-se uma coluna para

consolidar a média dos dados para todos os fundos de pensdo (ultima coluna).
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Portanto, p6de-se chegar em quatro resultados fundamentais para o estudo, que
mostraram o impacto do investimento internacional na carteira de investimento das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar Brasileiras:

1. O retorno médio total do estudo, contemplando o investimento no exterior (IE),
foi superior para o0 ano de 2019 (19,67% vs. 19,21%), e 2020 (6,42% vs. 3,36%),
ao compara-lo com os portfolios sem a exposicéo internacional.

Sabe-se que o percentual investido no exterior pelas fundagdes estudadas teve um
aumento de 57,29% de 2019 para 2020 (2,95% vs. 4,64% respectivamente).
Todavia, o beneficio de investir no exterior para a rentabilidade dos portfélios em
2020 foi superior ao percentual de aumento nos ativos internacionais, ou seja, ao
comparar a média com investimento internacional, e a carteira isenta de tais
ativos, houve um aumento na rentabilidade de 91,07%. Por outro lado, ao realizar
0 mesmo estudo para o0 ano de 2019, vé-se um aumento na rentabilidade das
carteiras com exposicéo no exterior de apenas 2,39%.

Portanto, a internacionalizacdo dos portfolios se provou positiva para a obtencao
de maiores retornos, tendo em vista a janela de tempo estudada.

2. A volatilidade média geral foi superior, em ambos 0s anos, para as carteiras com
exposicéo ao investimento no exterior (6,56% vs. 6,25% em 2019, e 17,15% vs.
16,69% em 2020). Logo, o investimento no exterior provou aumentar a
volatilidade dos portfdlios em 4,96% em 2019, e 2,75% em 2020.

3. Oindice de retorno ajustado ao risco utilizado na andlise, indice de Sharpe, provou
se beneficiar do investimento no exterior em ambos 0s anos, uma vez que o indice
de Sharpe médio de 2019, com o investimento no exterior, foi de 1,71, contra 1,66
sem a exposicdo internacional. Isso também é valido para o ano de 2020 (1,46 vs.
1,42).

4. A correlacdo média das carteiras de investimento, extraida da matriz de correlagdo
dos fundos de agdes e multimercado, provou ter uma forte redugdo com o
investimento no exterior em ambos 0s anos estudados. A correlacdo média dos
fundos de acdes foi reduzida em 43,65% no ano de 2019, e 32,36% em 2020,
devido ao investimento no exterior (40,37% vs. 57,99% em 2019, e 50,86% vs.

67,32% em 2020). Ademais, a correlacdo média dos fundos multimercado foi
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reduzida em 72,14% em 2019, e 32,79% em 2020 (23,87% vs. 41,09% em 2019,

e 33,97% vs. 45,11% em 2020).

Dessa forma, entende-se que a internacionalizacdo dos portfélios é benéfica para

a diversificacdo dos investimentos das EFPC.

Deve-se ressaltar que a exposi¢do média das EFPC ao investimento internacional
influencia diretamente nos resultados de retorno, volatilidade, indice de Sharpe e
correlacéo dos fundos de a¢des e multimercado. Assim como mencionado anteriormente,
as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar podem investir até 10,0% do seu
patriménio liquido no exterior via fundos de investimento mutuos. Todavia, segundo
dados da Abrapp de dezembro de 2021, apenas 1,6% do patriménio de todas as EFPC é

investido no exterior.
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Tabela 10 — Resultados

Varidvels Valia Itadindl Danaprev Basf Syngenta Previbosch Alcoa  Sio Rafael
o Retorno 32,70% 23,33% 23,49% 14,11% 13,04% 10,45% 18,86% 13,21% 34,00% 19,72% 17,09% 20,13% 11,31% 14,66% 28,99% 19,67%
8 Volatilidade  11,22%  10,15%  7,24% 5,20% 3,84% 3,24% 5,68% 4,27% 13,56%  5,13% 5,075 5,75% 2,29% 3,52% 11,19%  6,56%
- Sharpe 1,72 1,02 4,97 0,84 -0,82 2,06 0,32 1,11 1,58 0,97 2,94 1,82 4722 1,54 1,35 1,71
E Correlagio FIA  32,78% - - - - 38,88% - - - 36,48% - 53,33% - - - 40,37%
Correlagio FIM . 22,68% 20,20% - 22,00% - 17, 74% 18,41%% 22,73% - 35,83% 16,52% 28,63% 27,83% 24,50% 23,87%
o Retorno 5,29% 10,20% -6,23% 5.93% 12,11% 5,03% 6,22% 10,38% 9,35% 5,00% 5,29% 6% B,19% B6,07% 9,52% 6,42%
E- Valatilidade 33,90% 8,05% 39,68% 13,64% 18,97 9,07% 19,21% 12,85% 11,53% 17,508 16,77% 16% 5,49% 10,04% 24,19% 17,15%
] Sharpe 0,31 6,25 0,19 1,32 0,16 0,26 0,19 0,62 0,48 0,01 6,26 0,27 4,09 0,47 1,09 1,46
§ Correlagio FIA . 35,52% . . 70,21%  47,60% . . 66,49%  42,77% . 38,16% . . 5532%  50,86%
Correlagio FIM  42,00%  14,22%  2865%  30,51%  31,29% - 41,60%  33,56%  29,39% - 43,65%  27,26%  37,79%  41,B8%  37.40%  33,78%
o Retorno 33,14% 23,00% 23,34% 13,26% 10,43% 9,B6% 17.87T% 10,67% 35,44% 19,66% 17,22% 20,17% 11,15% 13,68% 29,18% 19,21%
‘E- Valatilidade 11,16% 10,05% 7.04% 4,78% 2,42% 2,93% 6,12% 2,77% 14,25% 5,08% 5,19% 5,69% 2,200 2,98% 11,07% 6,25%
u'\ Sharpe 1,73 0,96 5.08 0,80 -1,19 2,07 0,07 1,04 1,54 0,97 2,93 1,81 4,25 1,52 1,35 1,66
ﬁ Correlacio FIA 59% - - - - B1% - - - 59% - 53,33% - - - 57,99%
Correlagio FIM . 32,90%  37,14% . 44,72% . 41,35%  39,92%  35,80% . 48,61%  A7.77%  46,2B%  44,88%  32,64%  41,00%
- Retorno 3,34% 9,69%  -1141%  522% 4,82% 4,08% 3,54% 2,98% 4,89% 2,04% 4,545 4% 4,81% 2,93% 4 8BB% 3,36%
=9 Volatilidade  34,27% 7.79%  42,25%  13,40%  17,33%  8,67% 19,31%  9,45% 9,535 16,81%  17,00% 17% 5,26% 8,97% 23.84%  16,69%
. Sharpe 0,25 6,35 0,01 1,32 -0,09 0,23 0,10 0,46 0,39 -0,09 6,51 0,19 421 0,40 1,05 1,42
§ Correlacio FIA . 53,78% - - T7,00% 58,50% - - 97,50% B64,24% - 53,55% . . 66,69% 67,32%
Correlagdo FIM - 45,78% 15,28% 57,25% 39,21% 42,52% - 51,91% 50,64% 37,28% - 54,00% 54,00% 43,55% 51,84% 43,13% 45,11%

Fonte: O autor
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o1

1. CONSIDERA(}@ES FINAIS

O objetivo principal deste estudo foi analisar os beneficios e contribui¢bes da
diversificacdo internacional no retorno, risco, retorno ajustado ao risco (Indice de Sharpe)
e diversificacdo do portfolio de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
Brasileiras (EFPC). Ap6s o embasamento tedrico, aplicagdo da metodologia e anélise dos
dados, pbde-se concluir o estudo com éxito, uma vez que a internacionalizacdo dos
portfélios se provou benéfica em ambos os anos estudados (2019 e 2020).

O retorno meédio das fundacbes provou-se superior ao aderir a
internacionalizacdo das carteiras, fato que elucida uma vantagem importante para o
crescente processo de investimento no exterior. Todavia, deve-se lembrar que o presente
estudo reflete os dados de apenas dois anos consecutivos, que foram favorecidos com a
valorizacdo dos ativos no exterior. Tal cenario pode ndo se repetir nos anos consecutivos,
mas fica claro que é possivel conseguir retornos mais robustos através desse processo.

Além disso, a volatilidade dos portfolios é muito analisada pelos investidores,
que buscam, de acordo com as financas comportamentais, a aversdo a riscos, e tendem a
escolher carteiras mais seguras. Olhando apenas sob essa Otica, deve-se admitir que o
investimento no exterior aumentou o risco da cesta de ativos, mas, assim como
mencionado anteriormente, esse cenario ocorreu em dois anos, e pode ndo se repetir em
outros cenarios.

Por outro lado, o retorno ajustado ao risco, apresentado pelo indice de Sharpe,
provou que o risco adicional tomado pelos ativos no exterior foi pago por uma
rentabilidade substancialmente maior no periodo da analise. Além disso, ao estudar os 60
portfélios disponiveis, a partir de 15 EFPC do estudo (15 portfdlios de 2019 com o IE; 15
portfélios de 2019 sem o IE; 15 portfélios de 2020 com o IE; 15 portfolios de 2020 sem
0 IE), sabe-se que em apenas 7 oportunidades, ou 11,67% das vezes, o Sharpe das
carteiras sem o0 investimento no exterior superou as carteiras com a alocagédo
internacional. Portanto, o retorno ajustado ao risco contribuiu fortemente para o estudo e
o0 entendimento da importancia do investimento no exterior.

A diversificagdo de uma carteira de investimentos representa menores riscos
para um portfolio, que podem ser atingidos atraves de uma baixa correlacdo. Dessa forma,

0 investimento no exterior, sob essa 6tica, provou-se extremamente eficiente, uma vez
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que para todas as fundacbes estudadas, ou 100% dos casos, a correlagdo média foi
reduzida.

O contraste trazido pelas financas comportamentais foi muito relevante nessa
pesquisa, pois grande parte das decisdes financeiras sdo tomadas em situacOes de
incerteza e complexidade. Dada a falta de familiaridade dos beneficios da diversificagao,
e a aversao a riscos, diversos investidores tendem a escolher carteiras que gerem uma
sensacédo de seguranca, e deixam de lado as oportunidades de investimento no exterior.

Em vista disso, pode-se concluir esse trabalho, que expos os beneficios e
contribuig¢@es do investimento no exterior via uma melhor rentabilidade, retorno ajustado

ao risco e diversificagdo dos portfolios.
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APENDICE

EFPC Syngenta Previ Sociedade De Previdéncia Privada (SYNGENTA PREVI) em 2020 — Com Investimento no Exterior:

Participagao Rebalanceam

Nome do Ativo

do Ativo ento
AUGME INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2,31% 2,71%
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,02% 4,71%
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA LP 13,30% 15,59%
BASEL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 4,03% 4,73%
BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,62% 0,73%
CAPITANIA SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,34% 5,08%
MAN AHL TARGET RISK BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,77% 0,91%
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 0,89% 1,05%
OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,17% 1,37%
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1,17% 1,37%
SCHRODER TECH EQUITY LONG & SHORT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,78% 0,92%
SYNTA FI ACOES 23,25% 27,27%
SYNTA FIC MULTIMERCADO 8,03% 9,41%
SYNTA PACIFICO FI RENDA FIXA LP 13,62% 15,98%
SYNTA PASSIVO FI RENDA FIXA 5,28% 6,19%
WELLINGTON VENTURA DOLAR MASTER ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,89% 1,04%
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,79% 0,92%
TOTAL 85,26 % 100,00%




Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI

Rebalanceam Inicio do
ento CIETE Fundo
2020

AUGME INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2,71% 4,68% 1,15% 1,62 -
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,71% 1,74% 2,41% -0,41 =
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA LP 15,59% 5,49% 6,73% 0,42 -
BASEL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 4,73% 0,80% 2,30% -0,83 =
BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,73% 56,12% 26,27% 1,73 -
CAPITANIA SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 5,08% 5,41% 1,36% 1,88 =

MAN AHL TARGET RISK BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,91% 3,76% 8,41% 0,22 31/01/20
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 1,05% 91,31% 28,53% 2,33 =
OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,37% 4,42% 8,57% 0,23 -
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1,37% 6,39% 7,44% 0,51 =

SCHRODER TECH EQUITY LONG & SHORT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,92% 16,75% 10,07% 1,88 01/04/20
SYNTA FI ACOES 27,27% 4,67% 42,16% 0,26 =
SYNTA FIC MULTIMERCADO 9,41% -0,94% 7,74% -0,44 -
SYNTA PACIFICO FI RENDA FIXA LP 15,98% 5,99% 9,37% 0,38 =
SYNTA PASSIVO FI RENDA FIXA 6,19% 2,08% 0,72% -0,94 -

WELLINGTON VENTURA DOLAR MASTER ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES 1,04% 46,68% 28,48% 1,75 13/03/20
WESTERN ASSET GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,92% 4,34% 12,01% 0,19 -
TOTAL / Média 100,00% 5,88% 16,43% 0,27 -




Matriz de correlagao dos retornos de 16/ 03/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE FIC AGOES

2 SYNTA FI ACOES
3 WELLINGTON VENTURA DOLAR MASTER ADVISORY IE FI ACOES

4 CDI
5 Ibovespa
Correlagdo Média 38,16

Matriz de correlagdo dos retornos de 02/ 04/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH IE FI MULTIMERCADO

2 MAN AHL TARGET RISK BRL IE FIC MULTIMERCADO

3 OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL IE FI MULTIMERCADO

4 PIMCO INCOME IE FIC MULTIMERCADO

5 SCHRODER TECH EQUITY LONG & SHORT IE FI MULTIMERCADO

6 SYNTA FIC MULTIMERCADO

7 WESTERN ASSET GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES IE FIC MULTIMERC

8 Ibovespa

9 CDI
Correlagdo Média 29,73
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EFPC Syngenta Previ Sociedade De Previdéncia Privada (SYNGENTA PREVI) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Particip_agﬁo Rebalanceam
do Ativo ento
AUGME INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2,31% 2,95%
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,02% 5,14%
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA LP 13,30% 17,01%
BASEL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 4,03% 5,16%
CAPITANIA SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,34% 5,55%
SYNTA FI ACOES 23,25% 29,75%
SYNTA FIC MULTIMERCADO 8,03% 10,27%
SYNTA PACIFICO FI RENDA FIXA LP 13,62% 17,43%
SYNTA PASSIVO FI RENDA FIXA 5,28% 6,76%
TOTAL 78,17% 100,00%




AUGME INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA LP
BASEL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
CAPITANIA SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
SYNTA FI ACOES
SYNTA FIC MULTIMERCADO
SYNTA PACIFICO FI RENDA FIXA LP
SYNTA PASSIVO FI RENDA FIXA
TOTAL

61

Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI

Rebalanceam

ento diaria

2020
2,95% 4,68% 1,15% 1,62
5,14% 1,74% 2,41% -0,41
17,01% 5,49% 6,73% 0,42
5,16% 0,80% 2,30% -0,83
5,55% 5,41% 1,36% 1,88
29,75% 4,67% 42,16% 0,26
10,27% -0,94% 7,74% -0,44
17,43% 5,99% 9,37% 0,38
6,76% 2,08% 0,72% -0,94
100,00% 3,98% 16,51% 0,19




N~

N

Matriz de correlagao dos retornos de 16/ 03/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 2 3
SYNTA FI ACOES 97
CDI
Ibovespa 97
Correlagao Média 53,56

Matriz de correlagao dos retornos de 02/ 04/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1 2 3

SYNTA FIC MULTIMERCADO
Ibovespa

CDI

Correlagao Média 54,00

70
70
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EFPC Syngenta Previ Sociedade De Previdéncia Privada (SYNGENTA PREVI) em 2019 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

AUGME INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA LP
BASEL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BLACKROCK STYLE ADVANTAGE MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BRADESCO YIELD EXPLORER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
CAPITANIA SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ITAU SYNTA FI RENDA FIXA
MAUA SYNTA II FI RENDA FIXA LP
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
SYNTA FI ACOES
SYNTA FIC MULTIMERCADO
SYNTA PACIFICO FI RENDA FIXA LP
SYNTA PASSIVO FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES CLASSE DOLAR INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

TOTAL

do Ativo

1,28%
4,20%
21,81%
4,26%
0,39%
0,36%
0,31%
0,40%
4,38%
22,66%
2,80%
0,75%
21,60%
7,22%
3,23%
2,79%
0,37%
0,37%

99,17%

Participagdao Rebalanceam

ento
1,29%
4,24%
21,99%
4,30%
0,40%
0,36%
0,31%
0,40%
4,42%
22,85%
2,82%
0,76%
21,78%
7,28%
3,26%
2,81%
0,37%
0,37%
100,00%
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Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI

Rebalanceam Inicio do
ento diaria Fundo
2019

AUGME INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,29% 3,71% 0,38% 3,71 21/06/19
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,24% 5,40% 0,24% -2,23 =
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA LP 21,99% 14,75% 3,16% 2,53 -
BASEL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 4,30% 6,01% 0,29% 0,13 =
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,40% 32,96% 14,00% 1,69 -
BLACKROCK STYLE ADVANTAGE MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,36% 0,66% 6,96% -0,70 =
BRADESCO YIELD EXPLORER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,31% 13,79% 1,90% 3,74 -
BV ALLTANZGI EUROPE EQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,40% 37,29% 15,45% 1,75 =
CAPITANIA SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,42% 7,15% 1,27% 0,87 -
ITAU SYNTA FI RENDA FIXA 22,85% 18,03% 4,04% 2,68 -

MAUA SYNTA II FI RENDA FIXA LP 2,82% 9,93% 2,40% 1,89 29/01/19
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,76% 11,77% 1,54% 3,44 =
SYNTA FI ACOES 21,78% 44,97% 15,67% 2,07 -
SYNTA FIC MULTIMERCADO 7,28% 9,28% 3,42% 0,91 =
SYNTA PACIFICO FI RENDA FIXA LP 3,26% 14,01% 2,81% 2,60 -

SYNTA PASSIVO FI RENDA FIXA 2,81% 5,47% 0,04% -2,17 23/01/19
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES CLASSE DOLAR INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,37% 20,09% 10,22% 1,27 -
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,37% 18,87% 6,72% 1,74 =
TOTAL / Média 100,00% 20,13% 5,75% 1,82 -




Matriz de correlagdo dos retornos de 01/01/2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)

1 BB GLOBAL SELECT EQUITY IE FI MULTIMERCADO
2 BLACKROCK STYLE ADVANTAGE MASTER IE FI MULTIMERCADO
3 BRADESCO YIELD EXPLORER IE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
4 BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH IE FI MULTIMERCADO
5 PIMCO INCOME IE FI MULTIMERCADO
6 SYNTA FIC MULTIMERCADO
7 WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES CLASSE DOLAR IE FIM
8 WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES IE FI MULTIMERCADO
9 Ibovespa
10 CDI 0
Correlagdo Média 16,52

© WL W WD W o
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EFPC Syngenta Previ Sociedade De Previdéncia Privada (SYNGENTA PREVI) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Participagdo Rebalanceam

Nome do Ativo

do Ativo ento

AUGME INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,28% 1,33%

AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,20% 4,37%
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA LP 21,81% 22,66%

BASEL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 4,26% 4,43%

CAPITANIA SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,38% 4,55%
ITAU SYNTA FI RENDA FIXA 22,66% 23,55%

MAUA SYNTA II FI RENDA FIXA LP 2,80% 2,91%

SYNTA FI ACOES 21,60% 22,44%

SYNTA FIC MULTIMERCADO 7,22% 7,50%

SYNTA PACIFICO FI RENDA FIXA LP 3,23% 3,36%

SYNTA PASSIVO FI RENDA FIXA 2,79% 2,90%
TOTAL 96,22% 100,00%




AUGME INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST SYNTA FI RENDA FIXA LP
BASEL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
CAPITANIA SYNTA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ITAU SYNTA FI RENDA FIXA
MAUA SYNTA II FI RENDA FIXA LP
SYNTA FI AGOES
SYNTA FIC MULTIMERCADO
SYNTA PACIFICO FI RENDA FIXA LP
SYNTA PASSIVO FI RENDA FIXA
TOTAL / Média

Rebalanceam
ento

1,33%
4,37%
22,66%
4,43%
4,55%
23,55%
2,91%
22,44%
7,50%
3,36%
2,90%
100,00%

Retorno

3,71%
5,40%
14,75%
6,01%
7,15%
18,03%
9,93%
44,97%
9,28%
14,01%
5,47%
20,17%

Volatilidade
IETE
2019
0,38%
0,24%
3,16%
0,29%
1,27%
4,04%
2,40%
15,67%
3,42%
2,81%
0,04%
5,69%

Sharpe - CDI

3,71
-2,23
2,53
0,13
0,87
2,68
1,89
2,07
0,91
2,60
-2,17
1,81

Inicio do
Fundo

21/06/19

29/01/19

23/01/19

Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)

6
1 SYNTA FIC MULTIMERCADO
2 Ibovespa 70
3 CDI

47,78

9
70
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EFPC BASF Sociedade De Previdéncia Complementar (BASF PC) em 2020 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagao

do Ativo
ACCESS DIVERSIFIED DYNAMIC INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,44%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 0,47%
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,72%
BNP PARIBAS BASF ACRILICO FI RENDA FIXA 15,93%
BPC ALM FI RENDA FIXA 34,42%
BPC INDIGO FI MULTIMERCADO 6,13%
BPC MULTIGESTORES FIC MULTIMERCADO 11,46%
BPC POLIURETANO FI MULTIMERCADO 7,92%
BRADESCO CORPORATE FEDERAL EXTRA FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,14%
BRASIL CAPITAL 30 FIC AGOES 0,73%
CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES 1,90%
JP MORGAN GLOBAL INCOME ALLOCATION CLASSE A INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,07%
M SQUARE GLOBAL EQUITY MANAGERS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,29%
MOAT CAPITAL FIC AGOES 1,48%
NAVI CRUISE METODO FIC A(;C~)ES 0,68%
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES 1,32%
ORKESTRA FI MULTIMERCADO 3,40%
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1,50%
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES 1,04%
SUVINIL FI AGOES 2,81%
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA 0,21%
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,88%
TOTAL 94,95%




Rebalanceam

ento

Retorno

Volatilidade

diaria
2020

Sharpe - CDI

BPC ALM CD FI RENDA FIXA
ACCESS DIVERSIFIED DYNAMIC INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC AGOES
BPC ACRILICO FI RENDA FIXA
BPC INDIGO FI MULTIMERCADO
BPC MULTIGESTORES FIC MULTIMERCADO
BPC ORKESTRA FI MULTIMERCADO
BPC POLIURETANO FI MULTIMERCADO
BRADESCO CORPORATE FEDERAL EXTRA FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRASIL CAPITAL 30 FIC ACOES
CLARITAS VALOR FEEDER FIC AGOES
JP MORGAN GLOBAL INCOME ALLOCATION CLASSE A INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
M SQUARE GLOBAL EQUITY MANAGERS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
MOAT CAPITAL FIC AGOES
NAVI CRUISE METODO FIC AGOES
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES
SUVINIL FI AGOES
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
TOTAL / Média

0,46%
0,50%
0,76%
16,78%
36,25%
6,46%
12,07%
8,34%
0,15%
0,77%
2,00%
1,13%
0,31%
1,56%
0,71%
1,39%
3,58%
1,58%
1,10%
2,96%
0,22%
0,92%
100,00%

11,20%
-0,17%
-3,16%
-4,03%
10,79%
3,31%
2,29%
4,39%
4,21%
1,99%
-0,25%
5,20%
1,45%
52,98%
8,11%
2,98%
3,38%
6,39%
1,58%
-4,43%
4,93%
5,49%
5,29%

0,45%
8,02%
44,99%
45,24%
0,45%
2,93%
10,95%
7,44%
1,83%
0,27%
47,39%
42,96%
12,25%
25,69%
51,28%
44,21%
44,31%
7,44%
50,32%
42,97%
3,66%
12,05%
16,77%

17,59
-0,32 \
0,10

0,08 \
16,78

0,20 \
0,01

0,25 \
0,77
-2,82 \
0,18

0,27 \
-0,04

1,68 \
0,36

0,23 \
0,24

0,51 \
0,24

0,05 \
0,59

0,28 \
6,26
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Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1

1 ACCESS DIVERSIFIED DYNAMIC IE FI MULTIMERCADO
2 BPC INDIGO FI MULTIMERCADO
3 BPC MULTIGESTORES FIC MULTIMERCADO
4 BPC ORKESTRA FI MULTIMERCADO
5 BPC POLIURETANO FI MULTIMERCADO
6 JP MORGAN GLOBAL INCOME ALLOCATION CLASSE A IE FIC MULTIMERCADO CP
7 M SQUARE GLOBAL EQUITY MANAGERS IE FIC MULTIMERCADO
8 PIMCO INCOME IE FIC MULTIMERCADO
9 WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES IE FI MULTIMERCADO
10 Ibovespa
11 CDI
Correlagédo Média 43,65
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EFPC BASF Sociedade De Previdéncia Complementar (BASF PC) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Neme (e Ative Participagao Rebalanceam

do Ativo ento
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 0,47% 0,52%
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC AGOES 0,72% 0,80%
BNP PARIBAS BASF ACRILICO FI RENDA FIXA 15,93% 17,55%
BPC ALM FI RENDA FIXA 34,42% 37,92%
BPC INDIGO FI MULTIMERCADO 6,13% 6,76%
BPC MULTIGESTORES FIC MULTIMERCADO 11,46% 12,63%
BPC POLIURETANO FI MULTIMERCADO 7,92% 8,73%
BRADESCO CORPORATE FEDERAL EXTRA FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,14% 0,16%
BRASIL CAPITAL 30 FIC ACOES 0,73% 0,80%
CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES 1,90% 2,09%
MOAT CAPITAL FIC ACOES 1,48% 1,63%
NAVI CRUISE METODO FIC AGOES 0,68% 0,75%
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES 1,32% 1,46%
ORKESTRA FI MULTIMERCADO 3,40% 3,75%
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES 1,04% 1,15%
SUVINIL FI AGOES 2,81% 3,09%
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA 0,21% 0,23%
TOTAL 90,77% 100,00%




Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI

Rebalanceam

ento diaria
2020
BPC ALM CD FI RENDA FIXA 0,52% 11,20% 0,45% 17,59
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 0,80% -3,16% 44,99% 0,10
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC AGOES 17,55% -4,03% 45,24% 0,08
BPC ACRILICO FI RENDA FIXA 37,92% 10,79% 0,45% 16,78
BPC INDIGO FI MULTIMERCADO 6,76% 3,31% 2,93% 0,20
BPC MULTIGESTORES FIC MULTIMERCADO 12,63% 2,29% 10,95% 0,01
BPC ORKESTRA FI MULTIMERCADO 8,73% 4,39% 7,44% 0,25
BPC POLIURETANO FI MULTIMERCADO 0,16% 4,21% 1,83% 0,77
BRADESCO CORPORATE FEDERAL EXTRA FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,80% 1,99% 0,27% -2,82
BRASIL CAPITAL 30 FIC AGOES 2,09% -0,25% 47,39% 0,18
CLARITAS VALOR FEEDER FIC AGOES 1,63% 5,20% 42,96% 0,27
MOAT CAPITAL FIC AGOES 0,75% 8,11% 51,28% 0,36
NAVI CRUISE METODO FIC AGOES 1,46% 2,98% 44,21% 0,23
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES 3,75% 3,38% 44,31% 0,24
SULAMERICA SELECTION FIC AGOES 1,15% 1,58% 50,32% 0,24
SUVINIL FI AGOES 3,09% -4,43% 42,97% 0,05
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA 0,23% 4,93% 3,66% 0,59
TOTAL/ Média 100,00% 4,54% 17,00% 6,51

Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1 2 3 4 5
1 BPC INDIGO FI MULTIMERCADO . 100 63
2 BPC MULTIGESTORES FIC MULTIMERCADO 63100
3 BPC ORKESTRA FI MULTIMERCADO 84 74

4 BPC POLIURETANO FI MULTIMERCADO 77 50
5 Ibovespa 63
6 CDI

Correlagao Média 54,000

EFPC BASF Sociedade De Previdéncia Complementar (BASF PC) em 2019 — Com Investimento no Exterior:



Nome do Ativo

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
BNP PARIBAS BASF ACRILICO FI RENDA FIXA
BPC INDIGO FI MULTIMERCADO
BPC MULTIGESTORES FIC MULTIMERCADO
BPC OPERA FI ACOES
BPC ORKESTRA FI MULTIMERCADO
BPC POLIURETANO FI MULTIMERCADO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRASIL CAPITAL 30 FIC ACOES
CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES
JPMORGAN GLOBAL INCOME MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO
MOAT CAPITAL FIC ACOES
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
SULAMERICA SELECTION FI ACOES
SUVINIL FI ACGOES
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
TOTAL

do Ativo

0,51%
16,05%
6,81%
9,16%
4,09%
3,02%
9,00%
0,29%
0,77%
1,55%
1,10%
2,68%
1,10%
1,35%
1,75%
1,00%
3,33%
0,87%

64,43%

Participagdao Rebalanceam

ento
0,80%
24,91%
10,57%
14,22%
6,35%
4,69%
13,97%
0,44%
1,20%
2,40%
1,71%
4,16%
1,71%
2,09%
2,71%
1,55%
5,17%
1,36%
100,00%
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AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
BPC ACRILICO FI RENDA FIXA
BPC INDIGO FI MULTIMERCADO
BPC MULTIGESTORES FIC MULTIMERCADO
BPC OPERA FI ACOES
BPC ORKESTRA FI MULTIMERCADO
BPC POLIURETANO FI MULTIMERCADO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRASIL CAPITAL 30 FIC AGOES
CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES
JPMORGAN GLOBAL INCOME MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO
MOAT CAPITAL FIC AGOES
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
SULAMERICA SELECTION FI AGOES
SUVINIL FI ACOES
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
TOTAL/ Média

Rebalanceam

ento

0,80%
24,91%
10,57%
14,22%

6,35%

4,69%
13,97%

0,44%

1,20%

2,40%

1,71%

4,16%

1,71%

2,09%

2,71%

1,55%

5,17%

1,36%

100,00%

Retorno

49,67%
10,15%
7,46%
12,81%
35,33%
6,99%
8,42%
5,78%
56,07%
37,10%
17,03%
11,22%
43,85%
41,32%
11,77%
91,96%
35,71%
18,87%
17,09%

Volatilidade

diaria
2019
17,83%
0,64%
1,18%
4,29%
16,69%
1,01%
0,90%
0,04%
15,74%
16,76%
2,82%
4,62%
18,04%
15,53%
1,54%
20,76%
17,00%
6,72%
5,07%

Sharpe - CDI

2,02
6,06
1,19
2,28
1,54
0,95
2,54

-4,69
2,53
1,62
3,52
1,07
1,78
1,93
3,44
2,96
1,54
1,74
2,94

Inicio do
Fundo

21/03/19
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Matriz de correlagao dos retornos de 22/ 03/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
2

1 BPC INDIGO FI MULTIMERCADO
2 BPC MULTIGESTORES FIC MULTIMERCADO
3 BPC ORKESTRA FI MULTIMERCADO
4 BPC POLIURETANO FI MULTIMERCADO
5 JPMORGAN GLOBAL INCOME MASTER IE FI MULTIMERCADO
6 KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO
7 PIMCO INCOME IE FI MULTIMERCADO
8 WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES IE FI MULTIMERCADO
9 CDI
Correlagdo Média

35,83
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EFPC BASF Sociedade De Previdéncia Complementar (BASF PC) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
BNP PARIBAS BASF ACRILICO FI RENDA FIXA
BPC INDIGO FI MULTIMERCADO
BPC MULTIGESTORES FIC MULTIMERCADO
BPC OPERA FI ACOES
BPC ORKESTRA FI MULTIMERCADO
BPC POLIURETANO FI MULTIMERCADO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRASIL CAPITAL 30 FIC ACOES
CLARITAS VALOR FEEDER FIC AGCOES
KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO
MOAT CAPITAL FIC AGOES
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES
SULAMERICA SELECTION FI ACOES
SUVINIL FI ACOES
TOTAL

Participagao Rebalanceam

do Ativo
0,51%
16,05%
6,81%
9,16%
4,09%
3,02%
9,00%
0,29%
0,77%
1,55%
2,68%
1,10%
1,35%
1,00%
3,33%

60,71%

ento
0,85%
26,43%
11,21%
15,09%
6,73%
4,98%
14,83%
0,47%
1,27%
2,55%
4,42%
1,81%
2,22%
1,65%
5,49%
100,00%
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6 CDI

Correlagao Média

48
16

Retorno | Volatilidade |[Sharpe - CDI
Rebalanceam Inicio do
ento diaria Fundo
2019
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AC@ES 0,85% 49,67% 17,83% 2,02 -
BPC ACRILICO FI RENDA FIXA 26,43% 10,15% 0,64% 6,06 =
BPC INDIGO FI MULTIMERCADO 11,21% 7,46% 1,18% 1,19 -
BPC MULTIGESTORES FIC MULTIMERCADO 15,09% 12,81% 4,29% 2,28 21/03/19
BPC OPERA FI AC@ES 6,73% 35,33% 16,69% 1,54 -
BPC ORKESTRA FI MULTIMERCADO 4,98% 6,99% 1,01% 0,95 =
BPC POLIURETANO FI MULTIMERCADO 14,83% 8,42% 0,90% 2,54 -
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,47% 5,78% 0,04% -4,69 =
BRASIL CAPITAL 30 FIC AC@ES 1,27% 56,07% 15,74% 2,53 -
CLARITAS VALOR FEEDER FIC AC@ES 2,55% 37,10% 16,76% 1,62 =
KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO 4,42% 11,22% 4,62% 1,07 -
MOAT CAPITAL FIC A(;éES 1,81% 43,85% 18,04% 1,78 =
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES 2,22% 41,32% 15,53% 1,93 -
SULAMERICA SELECTION FI ACGES 1,65% 91,96% 20,76% 2,96 =
SUVINIL FI AC@ES 5,49% 35,71% 17,00% 1,54 -
TOTAL / Média 100,00% 17,22% 5,19% 2,93 -
Matriz de correlagao dos retornos de 22/ 03/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
1 2 3 4 5 6
1 BPC INDIGO FI MULTIMERCADO - 100 47 64 71 52 7
2 BPC MULTIGESTORES FIC MULTIMERCADO 47 40 48 75 5
3 BPC ORKESTRA FI MULTIMERCADO 64 40__70 43 5
4 BPC POLIURETANO FI MULTIMERCADO 71 48 70 48 16
5 KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO 52 75 43

EFPC PREVI-SIEMENS Sociedade De Previdéncia Privada (PREVI-SIEMENS) em 2020 — Com Investimento no Exterior:

77



Nome do Ativo Participagao Rebalanceam

do Ativo ento
CRYSTAL DB ALM FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 26,47% 26,58%
DIAMOND DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,29% 8,32%
EMERALD DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3,64% 3,65%
FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC AC@ES 3,63% 3,65%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC A(;C)ES 4,19% 4,20%
JPMORGAN GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 6,36% 6,39%
ONIX DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,41% 7,44%
QUARTZ DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14,72% 14,78%
SAPPHIRE DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13,99% 14,04%
TURQUOISE PREVISIEMENS PLAN FI AC@ES PREVIDENCIARIO 10,90% 10,95%
TOTAL 99,61% 100,00%
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Retorno Volatilidade [Sharpe - CDI
Rebalanceam

ento diaria

2020
CRYSTAL DB ALM FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 26,58% 2,85% 19,03% 0,10
DIAMOND DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,32% 6,83% 14,14% 0,35
EMERALD DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3,65% 2,69% 0,45% -0,17
FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC AGOES 3,65% -6,08% 42,02% 0,00
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 4,20% -21,23% 51,29% -0,26
JPMORGAN GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES 6,39% 48,39% 27,64% 1,47
ONIX DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,44% 6,17% 12,65% 0,32
QUARTZ DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14,78% 2,64% 0,22% -0,56
SAPPHIRE DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14,04% 2,45% 0,48% -0,65
TURQUOISE PREVISIEMENS PLAN FI ACOES PREVIDENCIARIO 10,95% 3,73% 43,42% 0,24
TOTAL/ Média 100,00% 5,00% 17,50% 0,01

Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
1 2 5 6

1 FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC AGOES
2 ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES
3 JPMORGAN GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY IE FI ACOES
4 TURQUOISE PREVISIEMENS PLAN FI ACOES PREVIDENCIARIO
5 CDI
6 Ibovespa
Correlagdo Média

EFPC PREVI-SIEMENS Sociedade De Previdéncia Privada (PREVI-SIEMENS) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:



Nome do Ativo

CRYSTAL DB ALM FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DIAMOND DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
EMERALD DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC ACOES
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES
ONIX DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
QUARTZ DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SAPPHIRE DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
TURQUOISE PREVISIEMENS PLAN FI AGOES PREVIDENCIARIO
TOTAL

Participagdao Rebalanceam

do Ativo
26,47%
8,29%
3,64%
3,63%
4,19%
7,41%
14,72%
13,99%
10,90%
93,25%

ento
28,39%
8,89%
3,90%
3,90%
4,49%
7,95%
15,79%
15,00%
11,69%

100,00%

Retorno
Rebalanceam

ento

CRYSTAL DB ALM FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 28,39% 2,85%
DIAMOND DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,89% 6,83%
EMERALD DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3,90% 2,69%
FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC AGOES 3,90% -6,08%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES 4,49% -21,23%

ONIX DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,95% 6,17%

QUARTZ DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15,79% 2,64%
SAPPHIRE DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15,00% 2,45%
TURQUOISE PREVISIEMENS PLAN FI AGOES PREVIDENCIARIO 11,69% 3,73%
TOTAL / Média 100,00% 2,04%

Volatilidade
diaria
2020
19,03%
14,14%
0,45%
42,02%
51,29%
12,65%
0,22%
0,48%
43,42%
16,81%

Sharpe - CDI

0,10
0,35
-0,17
0,00
-0,26
0,32
-0,56
-0,65
0,24
-0,09
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Matriz de correlagdo dos retornos de 01/01/2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
1

1 FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC ACOES

2 ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES

3 TURQUOISE PREVISIEMENS PLAN FI AGOES PREVIDENCIARIO
4 CDI

5 Ibovespa

Correlagdo Média 64,24
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EFPC PREVI-SIEMENS Sociedade De Previdéncia Privada (PREVI-SIEMENS) em 2019 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Particip_agéo Rebalanceam

do Ativo ento

CRYSTAL DB ALM FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,48% 16,59%

DIAMOND DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,77% 8,84%

EMERALD DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3,53% 3,55%

FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC ACOES 1,79% 1,80%

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 2,24% 2,26%

JASPER DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,38% 4,41%

JPMORGAN GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,55% 0,55%
ONIX DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,44% 7,49%

QUARTZ DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15,99% 16,11%

RUBY DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,55% 16,67%

SAPPHIRE DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,38% 16,50%
TURQUOISE PREVISIEMENS PLAN FI ACOES PREVIDENCIARIO 5,20% 5,24%

TOTAL 99,30% 100,00%




Retorno Volatilidade |[Sharpe - CDI

Rebalanceam

ento diaria

2019
CRYSTAL DB ALM FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,59% 30,19% 7,40% 2,81
DIAMOND DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,84% 24,10% 5,36% 2,96
EMERALD DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3,55% 5,76% 0,60% -0,32
FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC ACOES 1,80% 34,10% 16,53% 1,50
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES 2,26% 39,84% 17,43% 1,67
JASPER DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,41% 12,98% 1,97% 3,25
JPMORGAN GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,55% 31,36% 13,71% 1,63
ONIX DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,49% 22,66% 4,91% 2,99
QUARTZ DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,11% 5,80% 0,08% -1,97
RUBY DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,67% 30,12% 7,36% 2,82
SAPPHIRE DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,50% 5,76% 0,08% -2,43
TURQUOISE PREVISIEMENS PLAN FI ACOES PREVIDENCIARIO 5,24% 28,95% 17,73% 1,19
TOTAL/ Média 100,00% 19,72% 5,13% 0,97

Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/12/2019 (diaria)

1 2
1 FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC ACOES
2 ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES
3 JPMORGAN GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY IE FI ACOES
4 CDI -3 -4
5 Ibovespa R T
Correlagao Média 36,48

EFPC PREVI-SIEMENS Sociedade De Previdéncia Privada (PREVI-SIEMENS) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:



Nome do Ativo

Participagdo Rebalanceam

do Ativo ento
CRYSTAL DB ALM FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,48% 16,68%
DIAMOND DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,77% 8,89%
EMERALD DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3,53% 3,57%
FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC ACOES 1,79% 1,81%

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES 2,24% 2,27%

JASPER DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,38% 4,43%

ONIX DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,44% 7,54%
QUARTZ DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15,99% 16,20%
RUBY DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,55% 16,76%
SAPPHIRE DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,38% 16,59%
TURQUOISE PREVISIEMENS PLAN FI AGOES PREVIDENCIARIO 5,20% 5,27%
TOTAL 98,75% 100,00%
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Retorno Volatilidade [Sharpe - CDI

Rebalanceam

ento diaria

2019
CRYSTAL DB ALM FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,68% 30,19% 7,40% 2,81
DIAMOND DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,89% 24,10% 5,36% 2,96
EMERALD DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3,57% 5,76% 0,60% -0,32
FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC ACOES 1,81% 34,10% 16,53% 1,50
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES 2,27% 39,84% 17,43% 1,67
JASPER DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,43% 12,98% 1,97% 3,25
ONIX DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,54% 22,66% 4,91% 2,99
QUARTZ DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,20% 5,80% 0,08% -1,97
RUBY DB PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,76% 30,12% 7,36% 2,82
SAPPHIRE DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,59% 5,76% 0,08% -2,43
TURQUOISE PREVISIEMENS PLAN FI ACOES PREVIDENCIARIO 5,27% 28,95% 17,73% 1,19
TOTAL / Média 100,00% 19,66% 5,08% 0,97

Matriz de correlagao dos retornosde 01/01/2019 a 31/12/ 2019 (diaria)

1 2 3 4
1 FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC ACOES %
2 ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 9%
3 CDI
4 Tbovespa 95
Correlagao Média 58,75

EFPC PREVDOW SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA (PREVDOW) em 2020 — Com Investimento no Exterior:



Nome do Ativo

130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BRADESCO DIAMOND FIC ACOES
BRAM BANCOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BRAM H IBOVESPA GESTAO FI AGOES
BRAM H PASSIVO IBX FI ACOES
EFFICIENCY FI MULTIMERCADO
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
ITAU GLOBAL DINAMICO PLUS FIC MULTIMERCADO
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA
PRODUCTIVITY IBOVESPA ATIVO FIC ACOES
SANTANDER TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SUSTAINABILITY FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET GROWTH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET PREV CREDIT 2 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC

TOTAL

Participagdao Rebalanceam

do Ativo
0,04%
4,80%
5,71%
2,56%
1,88%
0,75%
0,09%
4,16%
9,89%
2,07%
2,01%
0,00%
2,16%
0,02%
11,12%
0,15%
5,77%
0,30%
7,44%
0,01%
3,53%
2,50%

66,98%

ento
0,07%
7,17%
8,52%
3,82%
2,80%
1,12%
0,14%
6,21%
14,77%
3,10%
3,01%
0,00%
3,23%
0,02%
16,61%
0,23%
8,62%
0,44%
11,11%
0,01%
5,27%
3,73%

100,00%
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130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BRADESCO DIAMOND FIC AGOES
BRAM BANCOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BRAM H IBOVESPA GESTAO FI ACOES
BRAM H PASSIVO IBX FI ACOES
EFFICIENCY FI MULTIMERCADO
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
ITAU GLOBAL DINAMICO PLUS FIC MULTIMERCADO
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA
PRODUCTIVITY IBOVESPA ATIVO FIC ACOES
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SUSTAINABILITY FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET GROWTH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET PREV CREDIT 2 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC
TOTAL / Média

Rebalanceam

ento

0,07%
7,17%
8,52%
3,82%
2,80%
1,12%
0,14%
6,21%
14,77%
3,10%
3,01%
0,00%
3,23%
0,02%
16,61%
0,23%
8,62%
0,44%
11,11%
0,01%
5,27%
3,73%
100,00%

Retorno

3,24%
34,33%
51,88%
28,81%
1,17%
2,29%
2,76%
3,74%
0,93%
4,40%
3,22%
5,13%
1,17%
2,54%
3,21%
4,21%
2,05%
10,18%
4,49%
2,62%
6,29%
2,61%
10,38%

Volatilidade

diaria

2020
0,08%
26,56%
27,85%
25,32%
44,53%
0,38%
44,24%
44,11%
3,10%
10,09%
3,59%
2,45%
43,38%
0,28%
3,99%
2,25%
1,40%
9,16%
0,89%
1,27%
6,38%
0,17%
12,85%

Sharpe - CDI

5,95

1,15

1,55

1,02

0,19
-1,24
0,23

0,25
-0,57
0,21

0,14

0,94

0,18

-0,80
0,13

1,17

-0,50
0,81

4,03

-0,11
0,56
-0,93
0,62

Iniciodo
Fundo

05/03/20
01/04/20
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Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
2 BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERC
3 BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
4 EFFICIENCY FI MULTIMERCADO
5 GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
6 ITAU GLOBAL DINAMICO PLUS FIC MULTIMERCADO
7 CDI
8 Ibovespa
Correlagdo Média
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EFPC PREVDOW SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA (PREVDOW) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagdo Rebalanceam

do Ativo ento

130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,04% 0,08%

BRADESCO DIAMOND FIC AGOES 1,88% 3,48%

BRAM BANCOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,75% 1,39%

BRAM H IBOVESPA GESTAO FI ACOES 0,09% 0,17%

BRAM H PASSIVO IBX F1 ACOES 4,16% 7,72%

EFFICIENCY FI MULTIMERCADO 9,89% 18,35%

GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 2,07% 3,85%

ITAU GLOBAL DINAMICO PLUS FIC MULTIMERCADO 2,01% 3,74%

ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA 0,00% 0,00%
PRODUCTIVITY IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 2,16% 4,01%
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% 0,03%
SUSTAINABILITY FI RENDA FIXA 11,12% 20,64%

WESTERN ASSET DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,15% 0,29%
WESTERN ASSET GROWTH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 5,77% 10,71%
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 0,30% 0,55%
WESTERN ASSET PREV CREDIT 2 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 7,44% 13,80%
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,01% 0,02%
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 3,53% 6,54%
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 2,50% 4,64%
TOTAL 53,91% 100,00%
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Retorno Volatilidade | Sharpe - CDI

Rebalanceam diria Inicio do
ento Fundo
2020

130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,08% 3,24% 0,08% 5,95 -
BRADESCO DIAMOND FIC ACOES 3,48% 1,17% 44,53% 0,19 =
BRAM BANCOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,39% 2,29% 0,38% -1,24 -
BRAM H IBOVESPA GESTAO FI ACOES 0,17% 2,76% 44,24% 0,23 =
BRAM H PASSIVO IBX FI ACOES 7,72% 3,74% 44,11% 0,25 -
EFFICIENCY FI MULTIMERCADO 18,35% 0,93% 3,10% -0,57 =
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 3,85% 4,40% 10,09% 0,21 -
ITAU GLOBAL DINAMICO PLUS FIC MULTIMERCADO 3,74% 3,22% 3,59% 0,14 =
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA 0,00% 5,13% 2,45% 0,94 -
PRODUCTIVITY IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 4,01% 1,17% 43,38% 0,18 =
SANTANDER T{TULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% 2,54% 0,28% -0,80 -
SUSTAINABILITY FI RENDA FIXA 20,64% 3,21% 3,99% 0,13 =

WESTERN ASSET DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,29% 4,21% 2,25% 1,17 05/03/20
WESTERN ASSET GROWTH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 10,71% 2,05% 1,40% -0,50 =
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 0,55% 10,18% 9,16% 0,81 -

WESTERN ASSET PREV CREDIT 2 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 13,80% 4,49% 0,89% 4,03 01/04/20
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,02% 2,62% 1,27% -0,11 -
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 6,54% 6,29% 6,38% 0,56 =
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 4,64% 2,61% 0,17% -0,93 -
TOTAL / Média 100,00% 2,98% 9,45% 0,46 -




Matriz de correlagao dos retornosde 01/01/2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1

1 EFFICIENCY FI MULTIMERCADO

2 GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO

3 ITAU GLOBAL DINAMICO PLUS FIC MULTIMERCADO
4 CDI

5 Ibovespa

Correlagdo Média 50,64
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EFPC PREVDOW SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA (PREVDOW) em 2019 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagao Rebalanceam

do Ativo ento

111 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,02% 0,03%

112 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,05% 0,07%

113 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,29% 0,43%

130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,04% 0,06%

131 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,01% 0,02%

BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 3,57% 5,37%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 3,75% 5,64%
BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,98% 2,98%
BRADESCO BRAM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,54% 0,81%
BRADESCO DIAMOND FIC AGOES 1,85% 2,79%

BRAM H IBOVESPA GESTAO FI ACOES 0,10% 0,15%

BRAM H PASSIVO IBX FI AGOES 3,00% 4,51%

EFFICIENCY FI MULTIMERCADO 13,21% 19,88%

GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 1,98% 2,98%

ITAU HEDGE FI MULTIMERCADO 1,83% 2,75%

ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA 0,00% 0,00%
PRODUCTIVITY IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 2,13% 3,21%
SANTANDER S3 DI TPF FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,18% 0,27%
SUSTAINABILITY FI RENDA FIXA 10,75% 16,18%

WESTERN ASSET GROWTH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 5,64% 8,49%
WESTERN ASSET INFLATION II FI RENDA FIXA 0,17% 0,25%
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 7,26% 10,92%
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,16% 6,26%
WESTERN ASSET PREV INFLATION TOTAL FI RENDA FIXA 0,29% 0,43%
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 3,66% 5,51%
TOTAL 66,46% 100,00%




Retorno Volatilidade |[Sharpe - CDI

Rebalanceam Inicio do
ento diaria Fundo
2019

111 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,03% 5,82% 0,12% -1,15 -
112 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,07% 6,03% 0,09% 0,65 2
113 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,43% 6,96% 0,33% 2,80 -

130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,06% -4,87% 25,01% -0,33 08/02/19

131 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,02% -8,40% 39,95% -0,19 27/02/19
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 5,37% 26,03% 13,15% 1,38 =
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 5,64% 32,96% 14,00% 1,69 -
BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 2,98% 26,05% 13,31% 1,37 o
BRADESCO BRAM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,81% 5,94% 0,07% -0,32 -
BRADESCO DIAMOND FIC ACOES 2,79% 33,61% 15,86% 1,54 =
BRAM H IBOVESPA GESTAO FI ACOES 0,15% 30,50% 17,39% 1,28 -
BRAM H PASSIVO IBX FI ACOES 4,51% 33,80% 17,27% 1,43 =
EFFICIENCY FI MULTIMERCADO 19,88% 6,87% 0,57% 1,47 -
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 2,98% 10,96% 4,40% 1,06 =
ITAU HEDGE FI MULTIMERCADO 2,75% 9,92% 2,22% 1,66 -
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA 0,00% 9,24% 0,97% 3,13 =
PRODUCTIVITY IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 3,21% 35,84% 15,92% 1,63 -
SANTANDER S3 DI TPF FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,27% 5,64% 0,06% -5,45 =
SUSTAINABILITY FI RENDA FIXA 16,18% 6,40% 0,46% 0,89 -
WESTERN ASSET GROWTH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 8,49% 6,17% 0,24% 0,78 =
WESTERN ASSET INFLATION II FI RENDA FIXA 0,25% 27,70% 8,65% 2,19 -
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 10,92% 5,93% 0,17% -0,24 =
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 6,26% 12,09% 2,13% 2,64 -
WESTERN ASSET PREV INFLATION TOTAL FI RENDA FIXA 0,43% 22,90% 4,94% 3,01 =
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 5,51% 5,97% 0,04% 0,06 -
TOTAL / Média 100,00% 13,21% 4,27 % 1,11 -




Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/12/ 2019 (diaria)
1 2 3

1 BB BLACKROCK IE FI MULTIMERCADO
2 BB GLOBAL SELECT EQUITY IE FI MULTIMERCAD
3 BB NORDEA IE FI MULTIMERCADO
4 EFFICIENCY FI MULTIMERCADO
5 GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
6 ITAU HEDGE FI MULTIMERCADO
7 CDI
8 Ibovespa
Correlagdao Média 18,41
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EFPC PREVDOW SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA (PREVDOW) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagdo Rebalanceam

do Ativo ento

111 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,02% 0,04%

112 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,05% 0,08%

113 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,29% 0,51%

130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,04% 0,07%

131 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,01% 0,02%

BRADESCO BRAM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,54% 0,94%

BRADESCO DIAMOND FIC ACOES 1,85% 3,24%

BRAM H IBOVESPA GESTAO FI ACOES 0,10% 0,17%

BRAM H PASSIVO IBX FI ACOES 3,00% 5,25%

EFFICIENCY FI MULTIMERCADO 13,21% 23,12%

GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 1,98% 3,47%

ITAU HEDGE FI MULTIMERCADO 1,83% 3,20%

ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA 0,00% 0,00%

PRODUCTIVITY IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 2,13% 3,73%

SANTANDER S3 DI TPF FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,18% 0,32%

SUSTAINABILITY FI RENDA FIXA 10,75% 18,81%

WESTERN ASSET GROWTH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 5,64% 9,87%

WESTERN ASSET INFLATION II FI RENDA FIXA 0,17% 0,29%

WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 7,26% 12,69%

WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,16% 7,28%

WESTERN ASSET PREV INFLATION TOTAL FI RENDA FIXA 0,29% 0,51%

WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 3,66% 6,40%
TOTAL 57,16% 100,00%




Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI

Rebalanceam Inicio do
ento diaria Fundo
2019

111 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,04% 5,82% 0,12% -1,15 -
112 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,08% 6,03% 0,09% 0,65 -
113 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,51% 6,96% 0,33% 2,80 -

130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,07% -4,87% 25,01% -0,33 08/02/19

131 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,02% -8,40% 39,95% -0,19 27/02/19
BRADESCO BRAM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,94% 5,94% 0,07% -0,32 =
BRADESCO DIAMOND FIC ACOES 3,24% 33,61% 15,86% 1,54 -
BRAM H IBOVESPA GESTAO FI AGOES 0,17% 30,50% 17,39% 1,28 =
BRAM H PASSIVO IBX FI ACOES 5,25% 33,80% 17,27% 1,43 -
EFFICIENCY FI MULTIMERCADO 23,12% 6,87% 0,57% 1,47 =
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 3,47% 10,96% 4,40% 1,06 -
ITAU HEDGE FI MULTIMERCADO 3,20% 9,92% 2,22% 1,66 =
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA 0,00% 9,24% 0,97% 3,13 -
PRODUCTIVITY IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 3,73% 35,84% 15,92% 1,63 =
SANTANDER S3 DI TPF FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,32% 5,64% 0,06% -5,45 -
SUSTAINABILITY FI RENDA FIXA 18,81% 6,40% 0,46% 0,89 =
WESTERN ASSET GROWTH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 9,87% 6,17% 0,24% 0,78 -
WESTERN ASSET INFLATION II FI RENDA FIXA 0,29% 27,70% 8,65% 2,19 =
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 12,69% 5,93% 0,17% -0,24 -
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 7,28% 12,09% 2,13% 2,64 =
WESTERN ASSET PREV INFLATION TOTAL FI RENDA FIXA 0,51% 22,90% 4,94% 3,01 -
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 6,40% 5,97% 0,04% 0,06 =
TOTAL / Média 100,00% 10,67% 2,77% 1,04 -




Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)

1 2 3 4 5
1 EFFICIENCY FI MULTIMERCADO 52 16 16 41
2 GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 52 63

3 ITAU HEDGE FI MULTIMERCADO 16 39
4 CDI 16
5 Ibovespa 41

Correlagao Média 39,92
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EFPC Alcoa Previ Sociedade De Previdéncia Privada (ALCOA PREVI) em 2020 — Com Investimento no Exterior:

Participagcdao Rebalanceam

Nome do Ativo

do Ativo ento
107 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% 0,00%
130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,08% 0,10%
141 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,15% 0,19%
BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 4,50% 5,79%
IBIUNA EQUITIES FIC AGOES 4,07% 5,23%
ITAU FIDELIDADE T FI RENDA FIXA 13,77% 17,72%
ITAU JUROS OCEAN FI RENDA FIXA 0,68% 0,88%
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA 1,42% 1,82%
ITAU VERSO E FX FI MULTIMERCADO 0,29% 0,37%
ITAU VERSO JM FI MULTIMERCADO 4,49% 5,77%
ITAU VERSO P FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 10,10% 12,99%
ITAU VERSO U FI MULTIMERCADO 7,55% 9,71%
MOAT CAPITAL FIC ACOES 2,98% 3,84%
OCEANA SELECTION 30 E FIC AGOES 4,28% 5,50%
WESTERN ASSET DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,02% 0,03%
WESTERN ASSET INFLATION II FI RENDA FIXA 0,20% 0,26%
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,58% 2,03%
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 10,97% 14,12%
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 5,40% 6,95%
WESTERN ASSET PREV INFLATION TOTAL FI RENDA FIXA 0,30% 0,38%
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 4,90% 6,30%
TOTAL 77,70% 100,00%




107 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

141 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
IBIUNA EQUITIES FIC AGOES
ITAU FIDELIDADE T FI RENDA FIXA
ITAU JUROS OCEAN FI RENDA FIXA
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA

ITAU VERSO E FX FI MULTIMERCADO

ITAU VERSO JM FI MULTIMERCADO
ITAU VERSO P FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ITAU VERSO U FI MULTIMERCADO
MOAT CAPITAL FIC ACOES
OCEANA SELECTION 30 E FIC AGOES
WESTERN ASSET DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET INFLATION II FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV INFLATION TOTAL FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC
TOTAL / Média

Rebalanceam

ento

0,00%
0,10%
0,19%
5,79%
5,23%
17,72%
0,88%
1,82%
0,37%
5,77%
12,99%
9,71%
3,84%
5,50%
0,03%
0,26%
2,03%
14,12%
6,95%
0,38%
6,30%
100,00%

Retorno

25,21%
3,24%
-12,83%
56,12%
-5,21%
2,94%
2,29%
5,13%
6,35%
3,15%
2,53%
5,15%
8,11%
-0,22%
4,21%
12,63%
5,49%
2,62%
6,29%
6,29%
2,61%
6,07%

Volatilidade

diaria
2020
6,31%
0,08%
11,53%
26,27%
45,66%
0,08%
2,59%
2,45%
3,77%
2,34%
0,39%
5,04%
51,28%
43,80%
2,25%
11,33%
12,05%
1,27%
6,38%
12,55%
0,17%
10,04%

Sharpe - CDI

3,18
5,95
-1,88
1,73
0,06
2,11
-0,17
0,94
0,93
0,17
-0,60
0,48
0,36
0,16
1,17
0,87
0,28
-0,11
0,56
0,33
-0,93
0,47

Inicio do
Fundo

28/04/20

05/03/20
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Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1 2 3 4 5 6 7

1 BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH FI MULTIMERCADO
2 ITAU VERSO E FX FI MULTIMERCADO
3 ITAU VERSO M FI MULTIMERCADO
4 ITAU VERSO U FI MULTIMERCADO
5 WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES FI MULTIMERCADO
6 CDI
7 Ibovespa
Correlagao Média 41,88




EFPC Alcoa Previ Sociedade De Previdéncia Privada (ALCOA PREVI) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

107 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
141 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
IBIUNA EQUITIES FIC ACOES
ITAU FIDELIDADE T FI RENDA FIXA
ITAU JUROS OCEAN FI RENDA FIXA
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA
ITAU VERSO E FX FI MULTIMERCADO
ITAU VERSO JM FI MULTIMERCADO
ITAU VERSO P FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ITAU VERSO U FI MULTIMERCADO
MOAT CAPITAL FIC ACOES
OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES
WESTERN ASSET DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET INFLATION II FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV INFLATION TOTAL FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC

TOTAL

Participagao Rebalanceam

do Ativo
0,00%
0,08%
0,15%
4,07%
13,77%
0,68%
1,42%
0,29%
4,49%
10,10%
7,55%
2,98%
4,28%
0,02%
0,20%
10,97%
5,40%
0,30%
4,90%

71,63%

ento
0,00%
0,11%
0,21%
5,68%
19,22%
0,95%
1,98%
0,40%
6,26%
14,10%
10,54%
4,16%
5,97%
0,03%
0,29%
15,32%
7,54%
0,42%
6,84%

100,00%
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Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI
Rebalanceam Inicio do
ento diaria Fundo
2020

107 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% 25,21% 6,31% 3,18 -
130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,11% 3,24% 0,08% 5,95 =

141 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,21% -12,83% 11,53% -1,88 28/04/20
IBIUNA EQUITIES FIC AGOES 5,68% -5,21% 45,66% 0,06 =
ITAU FIDELIDADE T FI RENDA FIXA 19,22% 2,94% 0,08% 2,11 -
ITAU JUROS OCEAN FI RENDA FIXA 0,95% 2,29% 2,59% -0,17 =
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA 1,98% 5,13% 2,45% 0,94 -
ITAU VERSO E FX FI MULTIMERCADO 0,40% 6,35% 3,77% 0,93 =
ITAU VERSO JM FI MULTIMERCADO 6,26% 3,15% 2,34% 0,17 -
ITAU VERSO P FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 14,10% 2,53% 0,39% -0,60 =
ITAU VERSO U FI MULTIMERCADO 10,54% 5,15% 5,04% 0,48 -
MOAT CAPITAL FIC ACOES 4,16% 8,11% 51,28% 0,36 -
OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES 5,97% -0,22% 43,80% 0,16 -

WESTERN ASSET DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,03% 4,21% 2,25% 1,17 05/03/20
WESTERN ASSET INFLATION II FI RENDA FIXA 0,29% 12,63% 11,33% 0,87 -
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 15,32% 2,62% 1,27% -0,11 =
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 7,54% 6,29% 6,38% 0,56 -
WESTERN ASSET PREV INFLATION TOTAL FI RENDA FIXA 0,42% 6,29% 12,55% 0,33 =
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 6,84% 2,61% 0,17% -0,93 -
TOTAL / Média 100,00% 2,93% 8,97% 0,40 -

Matriz de correlagado dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 2 3 4 5
1 ITAU VERSO E FX FI MULTIMERCADO 100 71 %5 2 53
2 ITAU VERSO JM FI MULTIMERCADO 7100100 71 5 44
3 ITAU VERSO U FI MULTIMERCADO %5 71 68
4 CDI 2 5
5 Ibovespa 53 44 68
Correlagdo Média 51,84

EFPC Alcoa Previ Sociedade De Previdéncia Privada (ALCOA PREVI) em 2019 — Com Investimento no Exterior:



Nome do Ativo

107 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
111 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
112 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
113 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
131 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
IBIUNA EQUITIES FIC AGOES
ITAU JUROS OCEAN FI RENDA FIXA
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA
ITAU VERSO B FI RENDA FIXA
ITAU VERSO E FX FI MULTIMERCADO
ITAU VERSO JM FI MULTIMERCADO
ITAU VERSO P FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ITAU VERSO V FI RENDA FIXA
MOAT CAPITAL FIC ACOES
OCEANA SELECTION 30 E FIC AGOES
WESTERN ASSET INFLATION FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET INFLATION II FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV INFLATION PLUS FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET PREV INFLATION TOTAL FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC
TOTAL

Participagdo Rebalanceam

do Ativo
0,00%
0,05%
0,10%
0,05%
0,08%
0,02%
2,94%
4,38%
0,90%
1,76%
4,85%
8,13%
7,13%
18,67%
0,09%
1,23%
4,37%
0,36%
0,16%
1,72%
12,54%
4,04%
0,34%
1,83%
4,57%
80,29%

ento
0,00%
0,06%
0,13%
0,06%
0,10%
0,03%
3,66%
5,45%
1,12%
2,20%
6,03%
10,13%
8,87%
23,25%
0,11%
1,53%
5,45%
0,45%
0,20%
2,15%
15,61%
5,03%
0,42%
2,28%
5,69%
100,00%
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107 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

111 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

112 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

113 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

131 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
IBIUNA EQUITIES FIC AGOES
ITAU JUROS OCEAN FI RENDA FIXA
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA

ITAU VERSO B FI RENDA FIXA

ITAU VERSO E FX FI MULTIMERCADO

ITAU VERSO JM FI MULTIMERCADO
ITAU VERSO P FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ITAU VERSO V FI RENDA FIXA
MOAT CAPITAL FIC AGOES
OCEANA SELECTION 30 E FIC AGOES
WESTERN ASSET INFLATION FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET INFLATION II FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV INFLATION PLUS FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET PREV INFLATION TOTAL FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC
TOTAL / Média

Rebalanceam

ento

0,00%
0,06%
0,13%
0,06%
0,10%
0,03%
3,66%
5,45%
1,12%
2,20%
6,03%

10,13%
8,87%
23,25%
0,11%
1,53%
5,45%
0,45%
0,20%
2,15%
15,61%
5,03%
0,42%
2,28%
5,69%
100,00%

Retorno

49,39%
5,82%
6,03%
6,96%
-4,87%
-8,40%
37,29%
40,05%
10,16%
9,24%
25,20%
8,16%
9,23%
6,06%
13,15%
43,85%
45,90%
8,94%
27,70%
18,87%
5,93%
12,09%
30,38%
22,90%
5,97%
14,66%

Volatilidade
diaria
2019
11,25%
0,12%
0,09%
0,33%
25,01%
39,95%
15,45%
15,96%
1,59%
0,97%
5,38%
0,74%
1,57%
0,08%
1,98%
18,04%
13,31%
0,91%
8,65%
6,72%
0,17%
2,13%
7,37%
4,94%
0,04%
3,52%

Sharpe - CDI

3,10
-1,15
0,65
2,80
-0,33
-0,19
1,75
1,82
2,44
3,13
3,12
2,75
1,93
1,03
3,31
1,78
2,46
3,05
2,19
1,74
-0,24
2,64
2,84
3,01
0,06
1,54

Inicio do
Fundo

08/02/19
27/02/19
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Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
1 2 3 4 5 6

1 BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH IE FI MULTIMERCADO
2 ITAU VERSO E FX FI MULTIMERCADO
3 ITAU VERSO IM FI MULTIMERCADO
4 WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES IE FI MULTIMERCADO
5 Ibovespa
6 CDI

Correlagdo Média 27,83




EFPC Alcoa Previ Sociedade De Previdéncia Privada (ALCOA PREVI) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Participagcdo Rebalanceam

Nome do Ativo

do Ativo ento
107 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% 0,00%
111 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,05% 0,06%
112 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,10% 0,13%
113 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,05% 0,06%
130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,08% 0,10%
131 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,02% 0,03%
IBIUNA EQUITIES FIC AC@ES 4,38% 5,79%
ITAU JUROS OCEAN FI RENDA FIXA 0,90% 1,19%
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA 1,76% 2,33%
ITAU VERSO B FI RENDA FIXA 4,85% 6,41%
ITAU VERSO E FX FI MULTIMERCADO 8,13% 10,75%
ITAU VERSO JM FI MULTIMERCADO 7,13% 9,42%
ITAU VERSO P FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 18,67% 24,69%
ITAU VERSO V FI RENDA FIXA 0,09% 0,12%
MOAT CAPITAL FIC AGOES 1,23% 1,62%
OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES 4,37% 5,78%
WESTERN ASSET INFLATION FI RENDA FIXA 0,36% 0,48%
WESTERN ASSET INFLATION II FI RENDA FIXA 0,16% 0,21%
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 12,54% 16,58%
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,04% 5,34%
WESTERN ASSET PREV INFLATION PLUS FI RENDA FIXA 0,34% 0,44%
WESTERN ASSET PREV INFLATION TOTAL FI RENDA FIXA 1,83% 2,42%
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 4,57% 6,04%
TOTAL 75,62% 100,00%
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107 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
111 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
112 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
113 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
131 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
IBIUNA EQUITIES FIC ACOES
ITAU JUROS OCEAN FI RENDA FIXA
ITAU UNIBANCO FIDELIDADE W3 FI RENDA FIXA
ITAU VERSO B FI RENDA FIXA
ITAU VERSO E FX FI MULTIMERCADO
ITAU VERSO JM FI MULTIMERCADO
ITAU VERSO P FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ITAU VERSO V FI RENDA FIXA
MOAT CAPITAL FIC ACOES
OCEANA SELECTION 30 E FIC AGOES
WESTERN ASSET INFLATION FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET INFLATION II FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV FIX FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET PREV INFLATION PLUS FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET PREV INFLATION TOTAL FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC
TOTAL/ Média

Rebalanceam

ento

0,00%
0,06%
0,13%
0,06%
0,10%
0,03%
5,79%
1,19%
2,33%
6,41%
10,75%
9,42%
24,69%
0,12%
1,62%
5,78%
0,48%
0,21%
16,58%
5,34%
0,44%
2,42%
6,04%
100,00%

Retorno

49,39%
5,82%
6,03%
6,96%

-4,87%

-8,40%

40,05%

10,16%
9,24%

25,20%
8,16%
9,23%
6,06%

13,15%

43,85%

45,90%
8,94%

27,70%
5,93%

12,09%

30,38%

22,90%
5,97%

13,68%

Volatilidade

diaria
2019
11,25%
0,12%
0,09%
0,33%
25,01%
39,95%
15,96%
1,59%
0,97%
5,38%
0,74%
1,57%
0,08%
1,98%
18,04%
13,31%
0,91%
8,65%
0,17%
2,13%
7,37%
4,94%
0,04%
2,98%

Sharpe - CDI

3,10
-1,15
0,65
2,80
-0,33
-0,19
1,82
2,44
3,13
3,12
2,75
1,93
1,03
3,31
1,78
2,46
3,05
2,19
-0,24
2,64
2,84
3,01
0,06
1,52

Inicio do
Fundo

08/02/19
27/02/19

107



108

Matriz de correlagdo dos retornos de 01/01/2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
1 2 3 4

1 ITAU VERSO E FX FI MULTIMERCADO
2 ITAU VERSO IM FI MULTIMERCADO
3 Ibovespa
4 CDI

Correlagao Média 44,88
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EFPC Previbosch Sociedade De Previdéncia Privada (PREVIBOSCH) em 2020 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagao Rebalanceam

do Ativo ento
ABSOLUTE EP ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO 0,69% 0,77%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,06% 1,17%
BOSCH BRASIL ALM FI RENDA FIXA 5,63% 6,24%
BOSCH BRASIL ALM II FI RENDA FIXA 16,41% 18,19%
BOSCH BRASIL IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,76% 9,71%
BOSCH BRASIL VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 9,77% 10,83%
BOSCH BRASIL VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 35,83% 39,72%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 1,60% 1,77%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 0,76% 0,84%
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 0,85% 0,94%
GEO GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 0,52% 0,58%
IBIUNA EQUITIES FIC ACC)ES 0,56% 0,63%
KADIMA II FIC MULTIMERCADO 0,48% 0,53%
Kinea Macro Chronos 1,09% 1,20%
M SQUARE GLOBAL EQUITY MANAGERS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,98% 1,09%
NAVI INSTITUCIONAL FIC A(;(N)ES 0,49% 0,54%
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,71% 0,78%
NEO NAVITAS FIC AGOES 0,76% 0,84%
OCEANA SELECTION FIC AC(N)ES 0,66% 0,73%
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,69% 0,77%
XP INVESTOR FI AC()ES 1,50% 1,67%
PIMCO Income FIM IE 0,41% 0,46%
TOTAL 90,21% 100,00%




Retorno
Rebalanceam

ento

Volatilidade

diaria

2020

Sharpe - CDI

ABSOLUTE EP ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO 0,77% 2,11%

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,17% 51,88%
BOSCH BRASIL ALM FI RENDA FIXA 6,24% 9,32%

BOSCH BRASIL ALM II FI RENDA FIXA 18,19% 9,75%

BOSCH BRASIL IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,71% 3,08%

BOSCH BRASIL VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 10,83% 2,99%

BOSCH BRASIL VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 39,72% 3,98%

BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 1,77% 2,59%

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 0,84% -6,23%

GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 0,94% 4,40%

GEO GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 0,58% 30,10%
IBIUNA EQUITIES FIC ACOES 0,63% -5,21%

KADIMA II FIC MULTIMERCADO 0,53% 3,54%

KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 1,20% 1,96%

M SQUARE GLOBAL EQUITY MANAGERS INSTITUCIONAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1,09% 53,50%
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,54% 3,38%

NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,78% 2,42%

NEO NAVITAS FIC AGOES 0,84% 4,48%

OCEANA SELECTION FIC ACOES 0,73% -0,17%

PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,77% 7,45%
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,67% 5,49%
XP INVESTOR FI AGOES 0,46% -4,49%

TOTAL / Média 100,00% 6,19%

1,54%
27,85%
0,41%
0,41%
1,83%
2,30%
2,86%
44,41%
40,26%
10,09%
28,21%
45,66%
3,59%
4,68%
25,69%
44,31%
5,69%
45,60%
43,81%
7,48%
12,05%
48,33%
5,49%

-0,41
1,55
14,98
1595
0,18
011
0,42
02
-0,02
021
0,98
006
0,23
015
1,70
024
-0,03
0,27
0,16
064
0,28
010
4,09
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Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1

1 ABSOLUTE EP ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO

2 BB GLOBAL SELECT EQUITY IE FI MULTIMERCADO

3 GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO

4 KADIMA II FIC MULTIMERCADO

5 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO

6 M SQUARE GLOBAL EQUITY MANAGERS INSTITUCIONAL IE FIC MULTIMERCADO

7 NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO

8 PIMCO INCOME IE FI MULTIMERCADO

9 WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES IE FI MULTIMERCADO

10 Ibovespa

11 CDI
Correlagao Média 37,79
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EFPC Previbosch Sociedade De Previdéncia Privada (PREVIBOSCH) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagdao Rebalanceam

do Ativo ento

ABSOLUTE EP ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO 0,69% 0,80%
BOSCH BRASIL ALM FI RENDA FIXA 5,63% 6,51%
BOSCH BRASIL ALM II FI RENDA FIXA 16,41% 18,96%
BOSCH BRASIL IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,76% 10,12%
BOSCH BRASIL VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 9,77% 11,28%
BOSCH BRASIL VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 35,83% 41,40%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 1,60% 1,84%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES 0,76% 0,88%
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 0,85% 0,98%
IBIUNA EQUITIES FIC ACéES 0,56% 0,65%
KADIMA II FIC MULTIMERCADO 0,48% 0,55%
Kinea Macro Chronos 1,09% 1,25%
NAVI INSTITUCIONAL FIC A(;(NDES 0,49% 0,57%
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,71% 0,82%
NEO NAVITAS FIC ACOES 0,76% 0,88%
OCEANA SELECTION FIC A(;()ES 0,66% 0,76%
XP INVESTOR FI ACOES 1,50% 1,74%

TOTAL 86,54 % 100,00%




Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI
Rebalanceam
ento diaria
2020
ABSOLUTE EP ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO 0,80% 2,11% 1,54% -0,41
BOSCH BRASIL ALM FI RENDA FIXA 6,51% 9,32% 0,41% 14,98
BOSCH BRASIL ALM II FI RENDA FIXA 18,96% 9,75% 0,41% 15,95
BOSCH BRASIL IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,12% 3,08% 1,83% 0,18
BOSCH BRASIL VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 11,28% 2,99% 2,30% 0,11
BOSCH BRASIL VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 41,40% 3,98% 2,86% 0,42
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 1,84% 2,59% 44,41% 0,22
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 0,88% -6,23% 40,26% -0,02
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 0,98% 4,40% 10,09% 0,21
IBIUNA EQUITIES FIC AGOES 0,65% -5,21% 45,66% 0,06
KADIMA II FIC MULTIMERCADO 0,55% 3,54% 3,59% 0,23
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 1,25% 1,96% 4,68% =(0),il'5
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES 0,57% 3,38% 44,31% 0,24
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,82% 2,42% 5,69% -0,03
NEO NAVITAS FIC ACOES 0,88% 4,48% 45,60% 0,27
OCEANA SELECTION FIC AGOES 0,76% -0,17% 43,81% 0,16
XP INVESTOR FI AGOES 1,74% -4,49% 48,33% 0,10
TOTAL / Média 100,00% 4,81% 5,26% 4,21

Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 2 3 4 5 6 7
1 ABSOLUTE EP ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO 100 52 2 45 2 55 5
2 GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 52 45 78 48 85 -6
3 KADIMA II FIC MULTIMERCADO 20 4500 39 18 33 12
4 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 45 78 39100 50 79 -1
5 NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO % 48 18 0100 57 -3
6 Ibovespa 55 85 33 79 57

7 ol 5.6 2o 3

Correlagao Média 43,55
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EFPC Previbosch Sociedade De Previdéncia Privada (PREVIBOSCH) em 2019 — Com Investimento no Exterior:

Participagdao Rebalanceam

Nome do Ativo

do Ativo ento
AZ QUEST TOTAL RETURN FIC MULTIMERCADO 0,76% 0,82%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,45% 0,49%
BLACKROCK INSTITUCIONAL IBOVESPA FI ACOES 2,08% 2,23%
BOSCH BRASIL ALM FI RENDA FIXA 5,42% 5,82%
BOSCH BRASIL ALM II FI RENDA FIXA 14,74% 15,82%
BOSCH BRASIL IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,88% 10,59%
BOSCH BRASIL VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 13,35% 14,32%
BOSCH BRASIL VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 37,92% 40,67%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 2,35% 2,52%
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 0,58% 0,62%
IBIUNA EQUITIES FIC ACOES 0,60% 0,64%
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 0,46% 0,49%
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,47% 0,51%
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,69% 0,74%
NEO NAVITAS FIC AGOES 0,42% 0,45%
OCEANA SELECTION FIC AGOES 0,66% 0,71%
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,66% 0,71%
XP INVESTOR FI ACOES 1,72% 1,85%
TOTAL 93,22% 100,00%




Retorno Volatilidade [Sharpe - CDI
Rebalanceam
ento diaria
2019
AZ QUEST TOTAL RETURN FIC MULTIMERCADO 0,82% 9,14% 5,33% 0,58
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,49% 32,96% 14,00% 1,69
BLACKROCK INSTITUCIONAL IBOVESPA FI AGOES 2,23% 31,29% 17,98% 1,28
BOSCH BRASIL ALM FI RENDA FIXA 5,82% 9,14% 0,30% 9,68
BOSCH BRASIL ALM II FI RENDA FIXA 15,82% 9,56% 0,30% 11,21
BOSCH BRASIL IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,59% 7,56% 0,68% 2,21
BOSCH BRASIL VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 14,32% 7,72% 0,63% 2,59
BOSCH BRASIL VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 40,67% 8,29% 0,81% 2,65
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES 2,52% 31,31% 17,81% 1,29
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 0,62% 10,96% 4,40% 1,06
IBIUNA EQUITIES FIC AGOES 0,64% 40,05% 15,96% 1,82
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 0,49% 9,66% 2,21% 1,56
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES 0,51% 41,32% 15,53% 1,93
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,74% 9,45% 2,63% 1,23
NEO NAVITAS FIC AGOES 0,45% 46,82% 15,41% 2,19
OCEANA SELECTION FIC AGOES 0,71% 46,06% 13,91% 2,37
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,71% 18,87% 6,72% 1,74
XP INVESTOR FI AGOES 1,85% 50,85% 17,24% 2,13
TOTAL / Média 100,00% 11,31% 2,29% 4,22
Matriz de correlagdao dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
6 7 8
1 AZ QUEST TOTAL RETURN FIC MULTIMERCADO 22 68 -7
2 BB GLOBAL SELECT EQUITY IE FI MULTIMERCADO -11 -19 0
3 GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 41 63 -1
4 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 35 66 -3
5 NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 12 28 0
6 WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES IE FI MULTIMERCADO 22 -11 4 35 12 o0 24 -3
7 Ibovespa 68 -19 63 66 28 24 -2
8 CDI -7 0 -1 -3 0 -3 -2

Correlagao Média 28,63
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EFPC Previbosch Sociedade De Previdéncia Privada (PREVIBOSCH) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

AZ QUEST TOTAL RETURN FIC MULTIMERCADO
BLACKROCK INSTITUCIONAL IBOVESPA FI AGOES
BOSCH BRASIL ALM FI RENDA FIXA
BOSCH BRASIL ALM II FI RENDA FIXA
BOSCH BRASIL IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BOSCH BRASIL VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BOSCH BRASIL VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
IBIUNA EQUITIES FIC ACOES
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
NEO NAVITAS FIC AGOES
OCEANA SELECTION FIC AGCOES
XP INVESTOR FI AGOES

TOTAL

do Ativo

0,76%
2,08%
5,42%

14,74%
9,88%

13,35%

37,92%
2,35%
0,58%
0,60%
0,46%
0,47%
0,69%
0,42%
0,66%
1,72%

92,11%

Participagcao Rebalanceam

ento
0,83%
2,26%
5,89%
16,01%
10,72%
14,49%
41,17%
2,55%
0,63%
0,65%
0,50%
0,52%
0,75%
0,46%
0,72%
1,87%
100,00%
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Retorno | Volatilidade |Sharpe - CDI
Rebalanceam
ento diaria
2019
AZ QUEST TOTAL RETURN FIC MULTIMERCADO 0,83% 9,14% 5,33% 0,58
BLACKROCK INSTITUCIONAL IBOVESPA FI A(;C)ES 2,26% 31,29% 17,98% 1,28
BOSCH BRASIL ALM FI RENDA FIXA 5,89% 9,14% 0,30% 9,68
BOSCH BRASIL ALM II FI RENDA FIXA 16,01% 9,56% 0,30% 11,21
BOSCH BRASIL IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,72% 7,56% 0,68% 2,21
BOSCH BRASIL VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 14,49% 7,72% 0,63% 2,59
BOSCH BRASIL VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 41,17% 8,29% 0,81% 2,65
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 2,55% 31,31% 17,81% 1,29
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 0,63% 10,96% 4,40% 1,06
IBIUNA EQUITIES FIC ACOES 0,65% 40,05% 15,96% 1,82
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 0,50% 9,66% 2,21% 1,56
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES 0,52% 41,32% 15,53% 1,93
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,75% 9,45% 2,63% 1,23
NEO NAVITAS FIC ACOES 0,46% 46,82% 15,41% 2,19
OCEANA SELECTION FIC AGOES 0,72% 46,06% 13,91% 2,37
XP INVESTOR FI AGOES 1,87% 50,85% 17,24% 2,13
TOTAL / Média 100,00% 11,15% 2,20% 4,25

Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/2019 (diaria)
1 2 3 4 5 6

1 AZ QUEST TOTAL RETURN FIC MULTIMERCADO 65 66 31

2 GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 65 76
3 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 66 76
4 NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 31 39 44
5 Ibovespa 63
6 CDI

Correlagdo Média 46,28

EFPC Séo Rafael Sociedade De Previdéncia Privada (SAO RAFAEL) em 2020 — Com Investimento no Exterior:



Nome do Ativo

ABSOLUTE VERTEX II FIC MULTIMERCADO
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES
FOF MULTI GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
IBIUNA HEDGE STH FIC MULTIMERCADO
INTER ACCESS BOGARI VALUE FIC AGOES
JGP STRATEGY ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO
KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO
LEBLON AGOES II INSTITUCIONAL FIC AGOES
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO
OCEANA SELECTION FIC ACOES
SPX NIMITZ FIC MULTIMERCADO
TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES
TOTAL

Participagdao Rebalanceam

do Ativo
1,91%
1,24%
1,51%
1,46%
4,98%
0,52%
2,29%
2,48%
1,80%
1,10%
2,20%
1,42%
1,14%
1,11%
2,57%
1,95%
1,06%

30,75%

ento
6,21%
4,02%
4,91%
4,74%
16,21%
1,70%
7,45%
8,06%
5,87%
3,58%
7,17%
4,62%
3,70%
3,61%
8,35%
6,36%
3,44%
100,00%
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ABSOLUTE VERTEX II FIC MULTIMERCADO
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES

BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES

IBIUNA HEDGE STH FIC MULTIMERCADO
INTER ACCESS BOGARI VALUE FIC AGOES

KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO
KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO
LEBLON AGOES II INSTITUCIONAL FIC AGOES
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES

OCEANA SELECTION FIC AGOES
SPX NIMITZ FIC MULTIMERCADO
TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES
TOTAL / Média

BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

FOF MULTI GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

JGP STRATEGY ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO

OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO

Rebalanceam

ento

6,21%
4,02%
4,91%
4,74%
16,21%
1,70%
7,45%
8,06%
5,87%
3,58%
7,17%
4,62%
3,70%
3,61%
8,35%
6,36%
3,44%
100,00%

Retorno

3,82%
-3,16%
49,69%
34,33%

2,59%
66,16%
15,53%

8,19%

8,77%

1,51%

2,58%
-5,79%

3,38%

8,75%
-0,17%

7,71%
16,65%
9,52%

Volatilidade
diaria
2020
5,10%

44,99%
27,88%
26,56%
44,41%
25,29%
6,62%
10,55%
1,90%
10,36%
7,77%
42,82%
44,31%
5,50%
43,81%
6,08%
45,58%
24,19%

Sharpe - CDI

0,23

0,10

1,49

1,15

0,22

2,04

1,81

5,41

3,01
-0,07
0,01

0,02

0,24
1,06
0,16
0,81

0,51

1,09

Inicio do
Fundo

12/11/20

Matriz de correlagdo dos retornos de 13/ 11/2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES
2 BB ACOES GLOBAIS INDEXADO IE FI ACOES
3 BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES
4 INTER ACCESS BOGARI VALUE FIC ACC)ES
5 LEBLON ACOES II INSTITUCIONAL FIC ACOES
6 NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES
7 OCEANA SELECTION FIC ACOES
8 TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES
9 Ibovespa
10 CDI
Correlagdo Média
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Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

1 ABSOLUTE VERTEX II FIC MULTIMERCADO

2 BB BLACKROCK IE FI MULTIMERCADO

3 FOF MULTI GLOBAL EQUITIES IE FIC MULTIMERCADO
4 IBIUNA HEDGE STH FIC MULTIMERCADO

5 JGP STRATEGY ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
6 KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO

7 KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO

8 OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO

9 SPX NIMITZ FIC MULTIMERCADO
10 Ibovespa

11 CDI

Correlagao Média 37,40




EFPC S&o Rafael Sociedade De Previdéncia Privada (SAO RAFAEL) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

ABSOLUTE VERTEX II FIC MULTIMERCADO
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES
IBIUNA HEDGE STH FIC MULTIMERCADO
INTER ACCESS BOGARI VALUE FIC ACOES
JGP STRATEGY ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO
KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO
LEBLON AGOES II INSTITUCIONAL FIC AGOES
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO
OCEANA SELECTION FIC AGOES
SPX NIMITZ FIC MULTIMERCADO
TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES
TOTAL

Participagao Rebalanceam

do Ativo
1,91%
1,24%
4,98%
2,29%
2,48%
1,80%
1,10%
2,20%
1,42%
1,14%
1,11%
2,57%
1,95%
1,06%

27,26%

ento
7,01%
4,53%
18,29%
8,41%
9,09%
6,62%
4,04%
8,08%
5,22%
4,17%
4,07%
9,42%
7.17%
3,88%
100,00%
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Retorno Volatilidade |[Sharpe - CDI
Nome Rebalanceam " Inicio do
ento diaria Fundo
2020

ABSOLUTE VERTEX II FIC MULTIMERCADO 7,01% 3,82% 5,10% 0,23 -
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 4,53% -3,16% 44,99% 0,10 -
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 18,29% 2,59% 44,41% 0,22 -
IBIUNA HEDGE STH FIC MULTIMERCADO 8,41% 15,53% 6,62% 1,81 o

INTER ACCESS BOGARI VALUE FIC AGOES 9,09% 8,19% 10,55% 5,41 12/11/20
JGP STRATEGY ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO 6,62% 8,77% 1,90% 3,01 -
KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO 4,04% 1,51% 10,36% -0,07 -
KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO 8,08% 2,58% 7,77% 0,01 =
LEBLON AGOES II INSTITUCIONAL FIC ACOES 5,22% -5,79% 42,82% 0,02 -
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES 4,17% 3,38% 44,31% 0,24 o
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO 4,07% 8,75% 5,50% 1,06 -
OCEANA SELECTION FIC AGOES 9,42% -0,17% 43,81% 0,16 -
SPX NIMITZ FIC MULTIMERCADO 7,17% 7,71% 6,08% 0,81 -
TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES 3,88% 16,65% 45,58% 0,51 -
TOTAL/ Média 100,00% 4,88% 23,84% 1,05 -

Matriz de correlagdo dos retornos de 13/ 11/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES -_88 65 86 86 89 87 “
2 BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES 88 62 87 94 90 70
3 INTER ACCESS BOGARI VALUE FIC ACOES 65 62 68 68 70 74 62 8
4 LEBLON ACOES II INSTITUCIONAL FIC AGOES 86 87 68 86 93 77 87-
5 NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES 86 94 68 86 88 70 94
6 OCEANA SELECTION FIC ACOES 89 90 70 93 88 77 90 3
7 TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES 87 70 74 77 70 77000100/ 70

8 Ibovespa 88 62 87 94 90 70
9 CDI 8 2 2 3

Correlagdo Média 66,69
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Matriz de correlagao dos retornos de 01/01/2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1 2 3 4 5 6 7 8 9

1 ABSOLUTE VERTEX II FIC MULTIMERCADO
2 IBIUNA HEDGE STH FIC MULTIMERCADO
3 JGP STRATEGY ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
4 KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO
5 KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO
6 OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO
7 SPX NIMITZ FIC MULTIMERCADO
8 Ibovespa
9 CDI

Correlagdo Média 43,14
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EFPC S&o Rafael Sociedade De Previdéncia Privada (SAO RAFAEL) em 2019 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagdao Rebalanceam

do Ativo ento
ABSOLUTE VERTEX II FIC MULTIMERCADO 1,78% 5,12%
ADAM MACRO II FIC MULTIMERCADO 0,57% 1,63%
ADAM MACRO STRATEGY II FIC MULTIMERCADO 0,46% 1,31%
APEX ACOES 30 FIC ACOES 1,11% 3,19%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 1,23% 3,54%
BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO 1,57% 4,53%
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 2,06% 5,94%
BOGARI VALUE FIC ACOES 2,18% 6,26%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES 5,20% 14,95%
BRAM SMALL CAPS FI ACOES 1,02% 2,92%
IBIUNA HEDGE STH FIC MULTIMERCADO 1,07% 3,07%
KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO 1,06% 3,05%
KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO 2,08% 5,99%
MOAT CAPITAL FIC ACOES 4,08% 11,74%
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES 1,07% 3,07%
OCEANA SELECTION FIC AGOES 3,73% 10,72%
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 2,74% 7,87%
SPX NIMITZ FIC MULTIMERCADO 1,76% 5,08%
TOTAL 34,75% 100,00%




Rebalanceam

ento

Retorno

Volatilidade

diaria
2019

Sharpe - CDI

ABSOLUTE VERTEX II FIC MULTIMERCADO
ADAM MACRO II FIC MULTIMERCADO
ADAM MACRO STRATEGY II FIC MULTIMERCADO
APEX ACOES 30 FIC AGOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES
BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO

BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

BOGARI VALUE FIC AGOES
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES
BRAM SMALL CAPS FI AGOES
IBIUNA HEDGE STH FIC MULTIMERCADO
KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO
KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO
MOAT CAPITAL FIC AGOES
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES
OCEANA SELECTION FIC AGOES
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
SPX NIMITZ FIC MULTIMERCADO
TOTAL / Média

5,12%
1,63%
1,31%
3,19%
3,54%
4,53%
5,94%
6,26%
14,95%
2,92%
3,07%
3,05%
5,99%
11,74%
3,07%
10,72%
7,87%
5,08%
100,00%

10,37%
4,57%
3,21%

32,25%

49,67%

10,35%
26,03%
55,47%
31,31%
50,26%
16,20%
11,18%
14,94%
43,85%
41,32%
46,06%
5,67%
7,47%
28,99%

3,71%
2,93%
3,56%
17,28%
17,83%
3,17%
13,15%
14,48%
17,81%
15,56%
5,29%
4,65%
4,29%
18,04%
15,53%
13,91%
0,17%
2,31%
11,19%

1,11
-0,44
-0,72
1,36
2,02
1,29
1,38
2,71
1,29
2,31
1,76
1,05
1,91
1,78
1,93
2,37
-1,63
0,62
1,35
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Matriz de correlagado dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)

1 ABSOLUTE VERTEX II FIC MULTIMERCADO

2 ADAM MACRO II FIC MULTIMERCADO

3 ADAM MACRO STRATEGY II FIC MULTIMERCADO
4 BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO

5 BB BLACKROCK IE FI MULTIMERCADO

6 IBIUNA HEDGE STH FIC MULTIMERCADO

7 KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO
8 KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO

9 SPX NIMITZ FIC MULTIMERCADO
10 Ibovespa
11 CDI

Correlagdo Média
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EFPC S&o Rafael Sociedade De Previdéncia Privada (SAO RAFAEL) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagcdao Rebalanceam

do Ativo ento
ABSOLUTE VERTEX II FIC MULTIMERCADO 1,78% 5,45%
ADAM MACRO II FIC MULTIMERCADO 0,57% 1,74%
ADAM MACRO STRATEGY II FIC MULTIMERCADO 0,46% 1,40%
APEX AGOES 30 FIC AGOES 1,11% 3,40%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 1,23% 3,76%
BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO 1,57% 4,82%
BOGARI VALUE FIC ACOES 2,18% 6,66%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 5,20% 15,90%
BRAM SMALL CAPS FI ACOES 1,02% 3,11%
IBIUNA HEDGE STH FIC MULTIMERCADO 1,07% 3,26%
KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO 1,06% 3,24%
KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO 2,08% 6,37%
MOAT CAPITAL FIC ACOES 4,08% 12,48%
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES 1,07% 3,26%
OCEANA SELECTION FIC ACOES 3,73% 11,40%
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 2,74% 8,37%
SPX NIMITZ FIC MULTIMERCADO 1,76% 5,40%
TOTAL 32,68% 100,00%
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Volatilidade |Sharpe - CDI

Rebalanceam

ento diaria

2019
ABSOLUTE VERTEX II FIC MULTIMERCADO 5,45% 10,37% 3,71% 1,11
ADAM MACRO II FIC MULTIMERCADO 1,74% 4,57% 2,93% -0,44
ADAM MACRO STRATEGY II FIC MULTIMERCADO 1,40% 3,21% 3,56% -0,72
APEX ACOES 30 FIC ACOES 3,40% 32,25% 17,28% 1,36
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 3,76% 49,67% 17,83% 2,02
BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO 4,82% 10,35% 3,17% 1,29
BOGARI VALUE FIC ACOES 6,66% 55,47% 14,48% 2,71
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES 15,90% 31,31% 17,81% 1,29
BRAM SMALL CAPS FI ACOES 3,11% 50,26% 15,56% 2,31
IBIUNA HEDGE STH FIC MULTIMERCADO 3,26% 16,20% 5,29% 1,76
KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO 3,24% 11,18% 4,65% 1,05
KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO 6,37% 14,94% 4,29% 1,91
MOAT CAPITAL FIC ACOES 12,48% 43,85% 18,04% 1,78
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES 3,26% 41,32% 15,53% 1,93
OCEANA SELECTION FIC AGOES 11,40% 46,06% 13,91% 2,37
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 8,37% 5,67% 0,17% -1,63
SPX NIMITZ FIC MULTIMERCADO 5,40% 7,47% 2,31% 0,62
TOTAL / Média 100,00% 29,18% 11,07% 1,35

Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1 ABSOLUTE VERTEX II FIC MULTIMERCADO

2 ADAM MACRO II FIC MULTIMERCADO

3 ADAM MACRO STRATEGY II FIC MULTIMERCADO
4 BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO

5 IBIUNA HEDGE STH FIC MULTIMERCADO

6 KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO
7 KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO

8 SPX NIMITZ FIC MULTIMERCADO

9 Ibovespa
10 CDI

Correlagdo Média 32,64




EFPC Metrus Instituto De Seguridade Social (METRUS) em 2020 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

ABERDEEN MULTI ASSET GROWTH ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AGOES
BB INSTITUCIONAL FEDERAL FIC RENDA FIXA LP
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AGOES
EXPLORITAS ALPHA AMERICA LATINA FIC MULTIMERCADO
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
IBIUNA EQUITIES 30 FIC AGOES
IBIUNA EQUITIES FIC AGOES
JPMORGAN GLOBAL INCOME MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA
METRUS 1 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
MOAT CAPITAL FIC AGOES
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
PORTO SEGURO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO
SANTANDER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SPX APACHE FIC AGOES
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
VELT INSTITUCIONAL FIC AGOES
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

TOTAL

Participagdao Rebalanceam

do Ativo
0,19%
0,00%
1,17%
0,97%
0,80%
0,77%
2,48%
0,48%
1,85%
0,85%
0,68%
0,54%
0,70%
0,42%
1,21%
1,99%
2,02%
1,47%
0,43%
0,00%
0,00%
1,30%
0,94%
0,86%
0,26%
0,42%
1,92%
0,42%
25,16%

ento
0,77%
0,01%
4,63%
3,87%
3,19%
3,06%
9,84%
1,90%
7,37%
3,36%
2,71%
2,13%
2,79%
1,67%
4,82%
7,91%
8,05%
5,86%
1,71%
0,00%
0,01%
5,16%
3,75%
3,42%
1,02%
1,68%
7,61%
1,68%
100,00%
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Rebalanceam

ento

Retorno

Volatilidade

diaria

Sharpe - CDI

ABERDEEN MULTI ASSET GROWTH ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AGOES
BB INSTITUCIONAL FEDERAL FIC RENDA FIXA LP
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AGOES
EXPLORITAS ALPHA AMERICA LATINA FIC MULTIMERCADO
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
IBIUNA EQUITIES 30 FIC AGOES
IBIUNA EQUITIES FIC AGOES
JPMORGAN GLOBAL INCOME MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA
METRUS 1 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
MOAT CAPITAL FIC AGOES
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
PORTO SEGURO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO
SANTANDER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SPX APACHE FIC AGOES
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
VELT INSTITUCIONAL FIC AGOES
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
TOTAL / Média

0,77%
0,01%
4,63%
3,87%
3,19%
3,06%
9,84%
1,90%
7,37%
3,36%
2,71%
2,13%
2,79%
1,67%
4,82%
7,91%
8,05%
5,86%
1,71%
0,00%
0,01%
5,16%
3,75%
3,42%
1,02%
1,68%
7,61%
1,68%
100,00%

2,74%
-0,98%
0,54%
4,47%
2,41%
55,99%
2,39%
56,12%
17,46%
-27,14%
4,40%
-5,09%
-5,21%
2,40%
1,96%
7,59%
4,20%
8,11%
7,45%
2,18%
2,26%
-3,23%
7,44%
6,29%
-12,86%
8,37%
7,34%
5,49%
6,22%

2020
11,25%
1,30%
5,42%
45,18%
0,24%
28,09%
0,27%
26,27%
43,38%
33,12%
10,09%
45,30%
45,66%
12,25%
4,68%
4,48%
5,34%
51,28%
7,48%
1,60%
0,37%
41,00%
5,92%
43,12%
12,41%
9,41%
3,38%
12,05%
19,21%

0,05
-2,86
-0,38

0,27
-1,48

1,63
-1,39

1,73

0,53
-0,87

0,21

0,06

0,06

0,03
-0,15

1,05
0,29
0,36
0,64
-0,35
-1,34
0,06
0,78
0,30
-1,27
0,61

1,31
0,28
0,19
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Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1 2

1 ABERDEEN MULTI ASSET GROWTH ADVISORY IE FI MULTIMERCADO
2 BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO

3 BB SCHRODER IE FI MULTIMERCADO

4 BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH IE FI MULTIMERCADO
5 EXPLORITAS ALPHA AMERICA LATINA FIC MULTIMERCADO

6 GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO

7 JPMORGAN GLOBAL INCOME MASTER IE FI MULTIMERCADO

8 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO

9 PIMCO INCOME IE FI MULTIMERCADO
10 SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
11 VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO

12 WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES IE FI MULTIMERCADO
13 Ibovespa

14 CDI

Correlagdo Média



EFPC Metrus Instituto De Seguridade Social (METRUS) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC ACOES
BB INSTITUCIONAL FEDERAL FIC RENDA FIXA LP
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AGOES
EXPLORITAS ALPHA AMERICA LATINA FIC MULTIMERCADO
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
IBIUNA EQUITIES 30 FIC AGOES
IBIUNA EQUITIES FIC AGOES
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA
METRUS 1 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
MOAT CAPITAL FIC ACOES
PORTO SEGURO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO
SANTANDER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SPX APACHE FIC ACOES
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
VELT INSTITUCIONAL FIC ACOES
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO

TOTAL

Participagdao Rebalanceam

do Ativo
0,00%
1,17%
0,97%
0,80%
2,48%
1,85%
0,85%
0,68%
0,54%
0,70%
1,21%
1,99%
2,02%
1,47%
0,00%
0,00%
1,30%
0,94%
0,86%
0,26%
0,42%
1,92%

22,44%

ento
0,01%
5,19%
4,34%
3,57%
11,03%
8,26%
3,77%
3,04%
2,39%
3,12%
5,40%
8,87%
9,02%
6,57%
0,00%
0,01%
5,79%
4,21%
3,84%
1,15%
1,88%
8,54%

100,00%
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Volatilidade |Sharpe - CDI

Rebalanceam

ento diaria

2020
AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,01% -0,98% 1,30% -2,86
BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO 5,19% 0,54% 5,42% -0,38
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AGOES 4,34% 4,47% 45,18% 0,27
BB INSTITUCIONAL FEDERAL FIC RENDA FIXA LP 3,57% 2,41% 0,24% -1,48
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11,03% 2,39% 0,27% -1,39
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AGOES 8,26% 17,46% 43,38% 0,53
EXPLORITAS ALPHA AMERICA LATINA FIC MULTIMERCADO 3,77% -27,14% 33,12% -0,87
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 3,04% 4,40% 10,09% 0,21
IBIUNA EQUITIES 30 FIC ACOES 2,39% -5,09% 45,30% 0,06
IBIUNA EQUITIES FIC AGOES 3,12% -5,21% 45,66% 0,06
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 5,40% 1,96% 4,68% -0,15
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA 8,87% 7,59% 4,48% 1,05
METRUS 1 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 9,02% 4,20% 5,34% 0,29
MOAT CAPITAL FIC AGOES 6,57% 8,11% 51,28% 0,36
PORTO SEGURO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO 0,00% 2,18% 1,60% -0,35
SANTANDER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% 2,26% 0,37% -1,34
SPX APACHE FIC AGOES 5,79% -3,23% 41,00% 0,06
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO 4,21% 7,44% 5,92% 0,78
VELT INSTITUCIONAL FIC AGOES 3,84% 6,29% 43,12% 0,30
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,15% -12,86% 12,41% -1,27
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,88% 8,37% 9,41% 0,61
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 8,54% 7,34% 3,38% 1,31
TOTAL / Média 100,00% 3,54% 19,31% 0,10
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Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1 2 3 4 5 6 7

1 BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
2 EXPLORITAS ALPHA AMERICA LATINA FIC MULTIMERCADO
3 GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
4 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
5 SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
6 VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO
7 Ibovespa
8 CDI
Correlagédo Média 51,91
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EFPC Metrus Instituto De Seguridade Social (METRUS) em 2019 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagcdao Rebalanceam

do Ativo ento

ABERDEEN MULTI ASSET GROWTH ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,40% 1,32%

AF INVEST GERAES 30 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,42% 1,36%

AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2,96% 9,70%

ARX VINSON FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,41% 1,36%

AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 2,97% 9,73%

BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO 1,24% 4,07%

BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AGOES 1,00% 3,28%

BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,00% 3,27%

BNP PARIBAS TARGUS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,90% 2,94%

BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,66% 2,16%

CA INDOSUEZ VITESSE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,41% 1,34%

CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AGOES 1,69% 5,55%

EXPLORITAS ALPHA AMERICA LATINA FIC MULTIMERCADO 1,25% 4,08%

GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO 0,70% 2,30%

IBIUNA EQUITIES 30 FIC AGOES 0,61% 1,99%

JPMORGAN GLOBAL INCOME MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,44% 1,44%

KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 1,28% 4,18%

KINEA IPCA ABSOLUTO FI RENDA FIXA 2,81% 9,21%

M SQUARE GLOBAL EQUITY MANAGERS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,75% 2,47%

METRUS 1 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,84% 6,01%

MOAT CAPITAL FIC AGOES 1,46% 4,79%

PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,43% 1,41%

PORTO SEGURO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,89% 2,93%

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,00% 0,01%

SPX APACHE FIC AGOES 1,44% 4,72%

SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO 0,94% 3,09%

VELT INSTITUCIONAL FIC AGBES 0,87% 2,85%

VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,32% 1,04%

WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,43% 1,40%
TOTAL 30,51% 100,00%




Rebalanceam

ento

Retorno

Volatilidade

diaria

2019

Sharpe - CDI

ABERDEEN MULTI ASSET GROWTH ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
AF INVEST GERAES 30 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ARX VINSON FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AGOES
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BNP PARIBAS TARGUS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
CA INDOSUEZ VITESSE FI1 RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AGOES
EXPLORITAS ALPHA AMERICA LATINA FIC MULTIMERCADO
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
IBIUNA EQUITIES 30 FIC AGOES
JPMORGAN GLOBAL INCOME MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
KINEA IPCA ABSOLUTO FI RENDA FIXA
M SQUARE GLOBAL EQUITY MANAGERS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
METRUS 1 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
MOAT CAPITAL FIC ACOES
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
PORTO SEGURO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SPX APACHE FIC AGOES
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
VELT INSTITUCIONAL FIC AGCOES
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
TOTAL /| Média

1,32%
1,36%
9,70%
1,36%
9,73%
4,07%
3,28%
3,27%
2,94%
2,16%
1,34%
5,55%
4,08%
2,30%
1,99%
1,44%
4,18%
9,21%
2,47%
6,01%
4,79%
1,41%
2,93%
0,01%
4,72%
3,09%
2,85%
1,04%
1,40%
100,00%

11,91%
6,62%
6,13%
6,33%
5,49%

10,26%

44,19%

30,01%
5,70%

37,29%
5,40%

50,90%

13,38%

10,96%

39,14%

17,03%
9,66%

11,64%

32,23%

12,85%

43,85%

10,71%
4,78%
5,81%

29,58%
7,62%

60,62%

-19,42%

18,87%

18,86%

4,39%
0,20%
0,12%
0,21%
0,15%
3,22%
18,85%
15,29%
0,09%
15,45%
0,20%
17,11%
12,62%
4,40%
15,88%
2,82%
2,21%
1,50%
13,75%
1,71%
18,04%
1,54%
0,04%
0,06%
15,96%
2,27%
15,03%
16,72%
6,72%
6,68%

1,26
3,07
1,24
1,63
-3,05
1,25
1,72
1,41
-2,71
1,75
-2,74
2,15
0,60
1,06
1,79
3,52
1,56
3,48
1,67
3,67
1,78
2,85
-29,29
-2,28
1,34
0,69
2,83
-1,54
1,74
0,32
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Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)

1 ABERDEEN MULTI ASSET GROWTH ADVISORY IE FI MULTIMERCADO

2 BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO

3 BB SCHRODER IE FI MULTIMERCADO

4 BV ALLIANZGI EUROPE EQUITY GROWTH IE FI MULTIMERCADO
5 EXPLORITAS ALPHA AMERICA LATINA FIC MULTIMERCADO

6 GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO

7 JPMORGAN GLOBAL INCOME MASTER IE FI MULTIMERCADO

8 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO

9 M SQUARE GLOBAL EQUITY MANAGERS IE FIC MULTIMERCADO
10 PIMCO INCOME IE FIC MULTIMERCADO
11 SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
12 WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES IE FI MULTIMERCADO
13 Ibovespa

14 CDI

Correlagdao Média
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EFPC Metrus Instituto De Seguridade Social (METRUS) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

AF INVEST GERAES 30 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ARX VINSON FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC ACOES
BNP PARIBAS TARGUS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CA INDOSUEZ VITESSE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC ACOES
EXPLORITAS ALPHA AMERICA LATINA FIC MULTIMERCADO
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
IBIUNA EQUITIES 30 FIC ACOES
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
KINEA IPCA ABSOLUTO FI RENDA FIXA
METRUS 1 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
MOAT CAPITAL FIC AGOES
PORTO SEGURO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SPX APACHE FIC ACOES
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
VELT INSTITUCIONAL FIC AGOES
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
TOTAL

Participagdo Rebalanceam

do Ativo
0,42%
2,96%
0,41%
2,97%
1,24%
1,00%
0,90%
0,41%
1,69%
1,25%
0,70%
0,61%
1,28%
2,81%
1,84%
1,46%
0,89%
0,00%
1,44%
0,94%
0,87%
0,32%
26,40%

ento
1,57%
11,21%
1,57%
11,24%
4,71%
3,79%
3,39%
1,55%
6,41%
4,72%
2,66%
2,30%
4,83%
10,65%
6,95%
5,54%
3,38%
0,01%
5,45%
3,57%
3,29%
1,20%
100,00%
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AF INVEST GERAES 30 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ARX VINSON FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC ACOES
BNP PARIBAS TARGUS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CA INDOSUEZ VITESSE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AGOES
EXPLORITAS ALPHA AMERICA LATINA FIC MULTIMERCADO
GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
IBIUNA EQUITIES 30 FIC ACOES
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
KINEA IPCA ABSOLUTO FI RENDA FIXA
METRUS 1 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
MOAT CAPITAL FIC AGOES
PORTO SEGURO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SPX APACHE FIC ACOES
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
VELT INSTITUCIONAL FIC ACOES
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
TOTAL / Média

Rebalanceam

ento

1,57%
11,21%
1,57%
11,24%
4,71%
3,79%
3,39%
1,55%
6,41%
4,72%
2,66%
2,30%
4,83%
10,65%
6,95%
5,54%
3,38%
0,01%
5,45%
3,57%
3,29%
1,20%
100,00%

Retorno

6,62%
6,13%
6,33%
5,49%
10,26%
44,19%
5,70%
5,40%
50,90%
13,38%
10,96%
39,14%
9,66%
11,64%
12,85%
43,85%
4,78%
5,81%
29,58%
7,62%
60,62%
-19,42%
17,87%

Volatilidade

diaria
2019
0,20%
0,12%
0,21%
0,15%
3,22%
18,85%
0,09%
0,20%
17,11%
12,62%
4,40%
15,88%
2,21%
1,50%
1,71%
18,04%
0,04%
0,06%
15,96%
2,27%
15,03%
16,72%
6,12%

Sharpe - CDI

3,07
1,24
1,63
-3,05
1,25
1,72
-2,71
-2,74
2,15
0,60
1,06
1,79
1,56
3,48
3,67
1,78
-29,29
-2,28
1,34
0,69
2,83
-1,54
0,07
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Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
1 2 3 4 5 6 7

1 BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
2 EXPLORITAS ALPHA AMERICA LATINA FIC MULTIMERCADO
3 GARDE DUMAS FIC MULTIMERCADO
4 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
5 SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
6 Ibovespa
7 CDI
Correlagao Média
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EFPC Fundagc&o Itatsa Industrial (ITAUSAINDL) em 2020 — Com Investimento no Exterior:

Nere 6o Aive Participagcdo Rebalanceam

do Ativo ento

ALTAIR FIC MULTIMERCADO 5,90% 8,79%

ENIF FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 32,28% 48,12%

ITAU ALOCAGAO DINAMICA 2.0 FI MULTIMERCADO 3,49% 5,20%

ITAU ALOCACAO DINAMICA 2.0 FIC MULTIMERCADO 3,47% 5,18%

ITAU INDEX IBX FI ACOES 1,60% 2,38%

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,74% 1,11%

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS MULTIGESTOR X FI AGOES 7,85% 11,70%

ITAU US TREASURY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC RENDA FIXA 0,84% 1,26%

ITAU VERSO A FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 9,44% 14,07%

ITAU WORLD EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 1,42% 2,12%

NASHIRA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,06% 0,09%
TOTAL 67,09% 100,00%




Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI
Nome Rebalanceam o Inicio do
ento diaria Fundo
2020
ALTAIR FIC MULTIMERCADO 8,79% 8,18% 3,28% 1,59 -
ENIF FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 48,12% 3,82% 2,26% 0,46 -
ITAU ALOCAGCAO DINAMICA 2.0 FI MULTIMERCADO 5,20% -3,19% 6,52% -0,92 12/02/20
ITAU ALOCAGAO DINAMICA 2.0 FIC MULTIMERCADO 5,18% -3,63% 6,50% -1,01 12/02/20
ITAU INDEX IBX FI ACOES 2,38% 3,77% 44,10% 0,25 -
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,11% 2,86% 1,66% 0,06 -
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS MULTIGESTOR X FI AGOES 11,70% 8,21% 43,32% 0,34 -
ITAU US TREASURY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC RENDA FIXA 1,26% 26,93% 21,91% 1,22 07/02/20
ITAU VERSO A FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 14,07% 2,64% 0,19% -0,69 -
ITAU WORLD EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES 2,12% 48,58% 27,62% 1,48 -
NASHIRA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,09% 3,82% 1,77% 0,59 -
TOTAL / Média 100,00% 5,03% 9,07% 0,26 -
Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1 3 4 5
1 ITAU INDEX IBX FI ACOES _ 25
2 ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS MULTIGESTOR X FI AC@ES 25
3 ITAU WORLD EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AC@ES 25 26 1
4 Ibovespa 26
5 CDI 1

Correlagao Média

47,60
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EFPC Fundagc&o Itatsa Industrial (ITAUSAINDL) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagao Rebalanceam

do Ativo ento

ALTAIR FIC MULTIMERCADO 5,90% 8,98%

ENIF FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 32,28% 49,16%

ITAU ALOCAGAO DINAMICA 2.0 FI MULTIMERCADO 3,49% 5,31%

ITAU ALOCACAO DINAMICA 2.0 FIC MULTIMERCADO 3,47% 5,29%

ITAU INDEX IBX FI ACOES 1,60% 2,43%

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,74% 1,13%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS MULTIGESTOR X FI AGOES 7,85% 11,95%
ITAU US TREASURY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC RENDA FIXA 0,84% 1,28%
ITAU VERSO A FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 9,44% 14,37%
NASHIRA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,06% 0,09%
TOTAL 65,67% 100,00%




Rebalanceam

Volatilidade

Sharpe - CDI

Inicio do

ento diaria Fundo
2020
ALTAIR FIC MULTIMERCADO 8,98% 8,18% 3,28% 1,59 -
ENIF FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 49,16% 3,82% 2,26% 0,46 =
ITAU ALOCAGCAO DINAMICA 2.0 FI MULTIMERCADO 5,31% -3,19% 6,52% -0,92 12/02/20
ITAU ALOCAGCAO DINAMICA 2.0 FIC MULTIMERCADO 5,29% -3,63% 6,50% -1,01 12/02/20
ITAU INDEX IBX FI ACOES 2,43% 3,77% 44,10% 0,25 -
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,13% 2,86% 1,66% 0,06 =
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS MULTIGESTOR X FI ACOES 11,95% 8,21% 43,32% 0,34 -
ITAU US TREASURY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC RENDA FIXA 1,28% 26,93% 21,91% 1,22 07/02/20
ITAU VERSO A FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 14,37% 2,64% 0,19% -0,69 -
NASHIRA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,09% 3,82% 1,77% 0,59 =
TOTAL / Média 100,00% 4,08% 8,67 % 0,23 -
Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1 2 3 4
1 ITAU INDEX IBX FI AGOES 99
2 ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS MULTIGESTOR X FI ACOES 99

3 Ibovespa
4 CDI
Correlagdao Média

58,50
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EFPC Fundagc&o ltatsa Industrial (ITAUSAINDL) em 2019 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

ALTAIR FIC MULTIMERCADO
ENIF FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS MULTIGESTOR X FI ACOES
ITAU VERSO A FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
ITAU VERTICE IBOVESPA INDEX FIC AGOES
ITAU WORLD EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES
NASHIRA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
TOTAL

Participagcdo Rebalanceam

do Ativo
5,28%
33,54%
1,52%
4,27%
11,54%
3,83%
1,79%
3,85%
65,63%

ento
8,05%
51,10%
2,32%
6,51%
17,58%
5,84%
2,73%
5,87%
100,00%

Retorno

Rebalanceam

ALTAIR FIC MULTIMERCADO
ENIF FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS MULTIGESTOR X FI ACOES
ITAU VERSO A FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
ITAU VERTICE IBOVESPA INDEX FIC ACOES
ITAU WORLD EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES
NASHIRA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
TOTAL/ Média

ento

8,05%
51,10%
2,32%
6,51%
17,58%
5,84%
2,73%
5,87%
100,00%

6,60%
5,06%
11,91%
43,72%
5,97%
31,65%
31,57%
7,74%
10,45%

Volatilidade

diaria
2019
4,42%
0,64%
2,01%
15,93%
0,04%
17,81%
14,17%
0,65%
3,24%

Sharpe - CDI

0,76
2,97
2,71
1,99
0,09
1,30
1,59
2,56
2,06

Inicio do
Fundo

12/04/19
07/05/19
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Matriz de correlagdao dos retornos de 01/01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)

1 ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS MULTIGESTOR X FI AGOES
2 ITAU VERTICE IBOVESPA INDEX FIC AGOES
3 ITAU WORLD EQUITIES IE FIC AGOES
4 CDI
5 Ibovespa
Correlagao Média




EFPC Fundagc&o Itatsa Industrial ITAUSAINDL) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

ALTAIR FIC MULTIMERCADO
ENIF FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS MULTIGESTOR X FI ACOES
ITAU VERSO A FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
ITAU VERTICE IBOVESPA INDEX FIC ACOES
NASHIRA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
TOTAL

Participagdo Rebalanceam

do Ativo

5,28%
33,54%
1,52%
4,27%
11,54%
3,83%
3,85%
63,83%

ento
8,27%
52,54%
2,39%
6,69%
18,07%
6,00%
6,04%
100,00%

ALTAIR FIC MULTIMERCADO
ENIF FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS MULTIGESTOR X FI ACOES
ITAU VERSO A FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
ITAU VERTICE IBOVESPA INDEX FIC ACOES
NASHIRA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
TOTAL / Média

Rebalanceam
ento

8,27%
52,54%
2,39%
6,69%
18,07%
6,00%
6,04%
100,00%

Retorno Volatilidade

6,60%
5,06%
11,91%
43,72%
5,97%
31,65%
7,74%
9,86%

diaria
2019
4,42%
0,64%
2,01%
15,93%
0,04%
17,81%
0,65%
2,93%

Sharpe - CDI

0,76
2,97
2,71
1,99
0,09
1,30
2,56
2,07

Inicio do
Fundo

12/04/19
07/05/19
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Matriz de correlagdo dos retornos de 01/01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)

1 2 3 4
1 ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS MULTIGESTOR X FI ACOES 9%
2 ITAU VERTICE IBOVESPA INDEX FIC ACOES 96
3 CDI

4 Tbovespa 96
Correlagdo Média 60,63
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EFPC Fundacéo Itaipu Br De Previdéncia E Assisténcia Social (FIBRA) em 2020 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagdo Rebalanceam

do Ativo ento
ABSOLUTE EP ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO 0,64% 4,39%
ACCESS USA COMPANIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,22% 1,49%
APEX EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 0,65% 4,46%

AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 2,39% 16,40%
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,29% 1,99%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,12% 7,72%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,87% 5,99%
BRZ FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,03% 0,24%

BV INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,48% 10,16%
CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,64% 4,38%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,76% 5,19%
HIX CAPITAL INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,16% 1,10%
IBIUNA HEDGE FIC MULTIMERCADO 0,51% 3,48%
INDIE FIC ACOES 0,74% 5,08%
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 0,70% 4,77%
LEBLON AGOES II INSTITUCIONAL FIC AGOES 0,71% 4,85%
MOAT CAPITAL FIC ACOES 0,75% 5,16%
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,46% 3,13%
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO 0,50% 3,44%
OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES 0,28% 1,90%
SULAMERICA EXCLUSIVE FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,09% 0,61%
VOKIN GBV ACONCAGUA FIC AGOES 0,24% 1,64%
XP INVESTOR 30 FIC ACOES 0,35% 2,41%

TOTAL 14,56% 100,00%




Rebalanceam

ento

Retorno

Volatilidade |Sharpe - CDI

ABSOLUTE EP ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO

ACCESS USA COMPANIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES

APEX EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

BRZ FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BV INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AGOES
HIX CAPITAL INSTITUCIONAL FIC AGOES
IBIUNA HEDGE FIC MULTIMERCADO
INDIE FIC AGOES
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
LEBLON AGOES II INSTITUCIONAL FIC AGOES
MOAT CAPITAL FIC ACOES
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO
OCEANA SELECTION 30 E FIC AGOES
SULAMERICA EXCLUSIVE FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
VOKIN GBV ACONCAGUA FIC AGOES
XP INVESTOR 30 FIC ACOES
TOTAL / Média

4,39%
1,49%
4,46%
16,40%
1,99%
7,72%
5,99%
0,24%
10,16%
4,38%
5,19%
1,10%
3,48%
5,08%
4,77%
4,85%
5,16%
3,13%
3,44%
1,90%
0,61%
1,64%
2,41%
100,00%

2,11%
75,99%
1,90%
0,07%
34,33%
51,88%
55,99%
13,27%
2,58%
-0,29%
17,46%
6,38%
9,63%
7,45%
1,96%
-5,79%
8,11%
2,42%
8,75%
-0,22%
2,29%
16,96%
-5,21%
12,11%

diaria
2020
1,54% -0,41
29,11% 2,00
8,13% -0,06
2,41% -1,09
26,56% 1,15
27,85% 1,55
28,09% 1,63
28,58% 0,49
0,52% -0,36
4,11% -0,72
43,38% 0,53
38,89% 0,29
3,87% 1,69
47,64% 0,34
4,68% -0,15
42,82% 0,02
51,28% 0,36
5,69% -0,03
5,50% 1,06
43,80% 0,16
0,36% -1,28
31,47% 0,57
47,44% 0,07
18,97% 0,16
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Matriz de correlagdao dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1

1 ACCESS USA COMPANIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES
2 CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AGOES

3 HIX CAPITAL INSTITUCIONAL FIC AGOES

4 INDIE FIC AGOES

5 LEBLON AGOES II INSTITUCIONAL FIC AGOES

6 MOAT CAPITAL FIC AGOES

7 OCEANA SELECTION 30 E FIC AGOES

8 VOKIN GBV ACONCAGUA FIC AGOES

9 XP INVESTOR 30 FIC AGOES
10 CDI

11 Ibovespa

Correlagao Média 70,21

Matriz de correlagédo dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 ABSOLUTE EP ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO
2 APEX EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO
3 BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
4 BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCAL
5 BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
6 CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
7 IBIUNA HEDGE FIC MULTIMERCADO
8 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
9 NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
10 OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO
11 CDI
12 Ibovespa
Correlagao Média 31,29
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EFPC Fundacéo Itaipu Br De Previdéncia E Assisténcia Social (FIBRA) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagao Rebalanceam

do Ativo ento
ABSOLUTE EP ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO 0,64% 5,21%
ACCESS USA COMPANIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,22% 1,77%
APEX EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 0,65% 5,29%

AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 2,39% 19,46%
BRZ FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,03% 0,28%

BV INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,48% 12,06%
CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,64% 5,19%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,76% 6,16%
HIX CAPITAL INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,16% 1,31%
IBIUNA HEDGE FIC MULTIMERCADO 0,51% 4,13%
INDIE FIC ACOES 0,74% 6,03%
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 0,70% 5,66%
LEBLON AGOES II INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,71% 5,76%
MOAT CAPITAL FIC AGOES 0,75% 6,12%
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,46% 3,71%
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO 0,50% 4,08%
OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES 0,28% 2,25%
SULAMERICA EXCLUSIVE FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,09% 0,72%
VOKIN GBV ACONCAGUA FIC ACOES 0,24% 1,95%
XP INVESTOR 30 FIC ACOES 0,35% 2,86%

TOTAL 12,28% 100,00%




ABSOLUTE EP ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO

ACCESS USA COMPANIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES

APEX EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BRZ FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BV INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC ACOES
HIX CAPITAL INSTITUCIONAL FIC AGOES
IBIUNA HEDGE FIC MULTIMERCADO
INDIE FIC ACOES
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
LEBLON ACOES II INSTITUCIONAL FIC ACOES
MOAT CAPITAL FIC AGOES
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO
OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES
SULAMERICA EXCLUSIVE FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
VOKIN GBV ACONCAGUA FIC ACOES
XP INVESTOR 30 FIC ACOES
TOTAL / Média

Rebalanceam

ento

5,21%
1,77%
5,29%

19,46%
0,28%
12,06%
5,19%
6,16%
1,31%
4,13%
6,03%
5,66%
5,76%
6,12%
3,71%
4,08%
2,25%
0,72%
1,95%
2,86%
100,00%

Retorno

2,11%
75,99%
1,90%
0,07%
13,27%
2,58%
-0,29%
17,46%
6,38%
9,63%
7,45%
1,96%
-5,79%
8,11%
2,42%
8,75%
-0,22%
2,29%
16,96%
-5,21%
4,82%

Volatilidade |Sharpe - CDI

diaria
2020
1,54% -0,41
29,11% 2,00
8,13% -0,06
2,41% -1,09
28,58% 0,49
0,52% -0,36
4,11% -0,72
43,38% 0,53
38,89% 0,29
3,87% 1,69
47,64% 0,34
4,68% -0,15
42,82% 0,02
51,28% 0,36
5,69% -0,03
5,50% 1,06
43,80% 0,16
0,36% -1,28
31,47% 0,57
47,44% 0,07
17,33% -0,09
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Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1

1 CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC ACOES
2 HIX CAPITAL INSTITUCIONAL FIC ACf)ES

3 INDIE FIC AGOES

4 LEBLON A(_;f)ES IT INSTITUCIONAL FIC A(_;f)ES
5 MOAT CAPITAL FIC AC@ES

6 OCEANA SELECTION 30 E FIC AC(~)ES

7 VOKIN GBV ACONCAGUA FIC ACOES

8 XP INVESTOR 30 FIC AC@ES

9 CDI
10 Ibovespa

Correlagao Média 77,00

Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 ABSOLUTE EP ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO
2 APEX EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO
3 CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
4 IBIUNA HEDGE FIC MULTIMERCADO
5 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
6 NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
7 OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO
8 CDI
9 Ibovespa
Correlagdo Média 42,52




EFPC Fundacéo Itaipu Br De Previdéncia E Assisténcia Social (FIBRA) em 2019 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BRZ FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BV INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
OCEANA SELECTION 30 E FIC AGOES
SPX APACHE FIC AGCOES
SULAMERICA EXPERTISE FI AGOES
XP INVESTOR 30 FIC ACOES
TOTAL

Participagdo Rebalanceam

do Ativo
3,82%
0,71%
0,75%
0,78%
0,03%
2,48%
0,49%
0,72%
0,47%
0,29%
0,33%
0,00%
0,39%

11,27%

ento
33,91%
6,33%
6,68%
6,94%
0,29%
22,02%
4,32%
6,38%
4,16%
2,59%
2,90%
0,01%
3,47%
100,00%
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Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI
Rebalanceam

ento diaria

2019
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 33,91% 5,49% 0,15% -3,05
BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO 6,33% 10,35% 3,17% 1,29
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 6,68% 26,03% 13,15% 1,38
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 6,94% 32,96% 14,00% 1,69
BRZ FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,29% -8,80% 15,85% -0,86
BV INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 22,02% 5,78% 0,08% -2,11
CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 4,32% 11,08% 3,04% 1,56
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 6,38% 9,66% 2,21% 1,56
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 4,16% 9,45% 2,63% 1,23
OCEANA SELECTION 30 E FIC AGOES 2,59% 45,90% 13,31% 2,46
SPX APACHE FIC ACOES 2,90% 29,58% 15,96% 1,34
SULAMERICA EXPERTISE FI ACOES 0,01% 9,61% 12,87% 0,32
XP INVESTOR 30 FIC AGOES 3,47% 49,33% 16,91% 2,11
TOTAL / Média 100,00% 13,04% 3,94% -0,82

Matriz de correlagado dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)

1 2 3 4 5 6 7 8
1 BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO 47 82 41 4 66
2 BB BLACKROCK IE FI MULTIMERCADO -15 -43 -23 0 -28
3 BB GLOBAL SELECT EQUITY IE FI MULTIMERCAD -7 -37 -20 0 -19
4 CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 47 -15 7 39 -11 53
5 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 82 -43 -37 44 -3 66
6 NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 41 -23 -20 39 44 100 0 28
7 CDI 4 0 0 -11 =3 ) -2
8 Ibovespa 66 -28 -19 53 66 28 2[00

Correlagdo Média 22,00

EFPC Fundacéo Itaipu Br De Previdéncia E Assisténcia Social (FIBRA) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:



Nome do Ativo

AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO
BRZ FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BV INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES
SPX APACHE FIC ACOES
SULAMERICA EXPERTISE FI ACOES
XP INVESTOR 30 FIC ACOES
TOTAL

Participagdo Rebalanceam

do Ativo
3,82%
0,71%
0,03%
2,48%
0,49%
0,72%
0,47%
0,29%
0,33%
0,00%
0,39%
9,74%

ento
39,25%
7,32%
0,33%
25,49%
5,00%
7,39%
4,82%
3,00%
3,36%
0,02%
4,02%
100,00%
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Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI
Rebalanceam
ento diaria
2019
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 39,25% 5,49% 0,15% -3,05
BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO 7,32% 10,35% 3,17% 1,29
BRZ FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,33% -8,80% 15,85% -0,86
BV INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 25,49% 5,78% 0,08% -2,11
CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 5,00% 11,08% 3,04% 1,56
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 7,39% 9,66% 2,21% 1,56
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 4,82% 9,45% 2,63% 1,23
OCEANA SELECTION 30 E FIC A(;f)ES 3,00% 45,90% 13,31% 2,46
SPX APACHE FIC AGOES 3,36% 29,58% 15,96% 1,34
SULAMERICA EXPERTISE FI AC()ES 0,02% 9,61% 12,87% 0,32
XP INVESTOR 30 FIC AC@ES 4,02% 49,33% 16,91% 2,11
TOTAL / Média 100,00% 10,43% 2,42% -1,19
Matriz de correlagado dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
1 2 3 4 6
1 BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO 100 47 82 41 66
2 CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 470 100 51 53
3 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 82 51 66
4 NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 41 39
5 CDI 4

6 Ibovespa 66
Correlagao Média 44,72
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EFPC Fundacéo Vale Do Rio Doce De Seguridade Social (VALIA) em 2020 — Com Investimento no Exterior:

Participagao Rebalanceam

Nome do Ativo do Ativo ento
GLOBAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,67% 5,24%
INDEX FI ACOES 0,87% 6,83%
MACRO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 3,07% 24,12%
VALOR FIC ACOES 8,12% 63,82%
TOTAL 12,72% 100,00%

Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI
Rebalanceam Inicio do
ento diaria Fundo
2020
GLOBAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 5,24% 40,52% 27,29% 1,38 24/01/20
INDEX FI ACOES 6,83% 1,20% 43,57% 0,19 -
MACRO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 24,12% 4,00% 4,65% 0,28 -
VALOR FIC AGOES 63,82% 3,32% 44,46% 0,24 =
TOTAL / Média 100,00% 5,29% 33,90% 0,31

Matriz de correlagdo dos retornos de 27/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 2 3 4
1 GLOBAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO [NTG60! 39 0 41
2 MACRO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 39 74
3 CDI 0
4 Ibovespa 41 74
42,00

Correlagdao Média

EFPC Fundacéo Vale Do Rio Doce De Seguridade Social (VALIA) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:
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Participagao Rebalanceam

Nome do Ativo

do Ativo ento

INDEX FI ACOES 0,87% 7,21%

MACRO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 3,07% 25,45%
VALOR FIC ACOES 8,12% 67,34%
TOTAL 12,05% 100,00%

Rebalanceam

. Retorno Volatilidade
ETE Sharpe - CDI
2020
INDEX FI ACOES 7,21% 1,20% 43,57% 0,19
MACRO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 25,45% 4,00% 4,65% 0,28
VALOR FIC A(;éES 67,34% 3,32% 44,46% 0,24
TOTAL /| Média 100,00% 3,34% 34,27% 0,25

Matriz de correlagdo dos retornos de 27/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 2 3
1 MACRO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 74
2 CDI
3 Ibovespa 74
Correlagao Média 45,78

EFPC Fundacgéo Vale Do Rio Doce De Seguridade Social (VALIA) em 2019 — Com Investimento no Exterior:
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Nome do Ativo Participagdao Rebalanceam

do Ativo ento
BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,23% 1,54%
BB MILENIO 8 FI RENDA FIXA 0,61% 4,08%
BRADESCO GLOBAL INSTITUCIONAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES 0,23% 1,52%
BRADESCO MINING FI MULTIMERCADO 1,10% 7,37%

INDEX FI ACOES 2,11% 14,08%

MACRO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 3,03% 20,19%

VALOR FIC ACOES 7,67% 51,22%

TOTAL 14,98% 100,00%

Retorno Volatilidade |[Sharpe - CDI

Nome Rebalanceam " Inicio do
ento diaria Fundo
2019
BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 1,54% 19,47% 14,05% 1,22 12/03/19
BB MILENIO 8 FI RENDA FIXA 4,08% 5,91% 0,06% -0,99 =
BRADESCO GLOBAL INSTITUCIONAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 1,52% 17,94% 12,55% 1,29 22/03/19
BRADESCO MINING FI MULTIMERCADO 7,37% 6,00% 0,10% 0,31 =
INDEX FI AGOES 14,08% 29,34% 17,98% 1,19 -
MACRO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 20,19% 6,14% 2,05% 1,55 29/04/19
VALOR FIC AGOES 51,22% 50,91% 15,35% 2,37 -
TOTAL/ Média 100,00% 32,70% 11,22% 1,72
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Matriz de correlagado dos retornos de 25/ 03/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
1 2 3 4 5 6

1 BB ACOES GLOBAIS INDEXADO IE FI ACOES
2 BRADESCO GLOBAL INSTITUCIONAL IE FIC AC
3 INDEX FI ACOES
4 VALOR FIC ACOES
5 CDI
6 Ibovespa
Correlagao Média 32,78




EFPC Fundacéo Vale Do Rio Doce De Seguridade Social (VALIA) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

BB MILENIO 8 FI RENDA FIXA
BRADESCO MINING FI MULTIMERCADO
INDEX FI ACOES
MACRO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
VALOR FIC AGOES
TOTAL

0,61%
1,10%
2,11%
3,03%
7,67%
14,53%

ento
4,21%
7,60%
14,53%
20,83%
52,83%
100,00%

Participacdao Rebalanceam
do Ativo

Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI
Rebalanceam Inicio do
ento diaria Eundo
2019
BB MILENIO 8 FI RENDA FIXA 4,21% 5,91% 0,06% -0,99 -
BRADESCO MINING FI MULTIMERCADO 7,60% 6,00% 0,10% 0,31 -
INDEX FI AGOES 14,53% 29,34% 17,98% 1,19 -
MACRO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 20,83% 6,14% 2,05% 1,55 29/04/19
VALOR FIC ACOES 52,83% 50,91% 15,35% 2,37 -
TOTAL /| Média 100,00% 33,14% 11,16% 1,73
Matriz de correlagdo dos retornos de 25/ 03/2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
1 3 4
1 INDEX FI ACOES
2 VALOR FIC ACOES 91 92
3 CDI
4 Ibovespa

Correlagao Média 59,25
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EFPC Fundacédo Chesf De Assisténcia E Seguridade Social (FACHESF) em 2020 — Com Investimento no Exterior:



Nome do Ativo

4UM SMALL CAPS FI AGOES
AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST LOW VOL FI MULTIMERCADO

BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
BB MILENIO 33 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AGOES
CSHG ALLOCATION IBIUNA HEDGE STHG FIC MULTIMERCADO
ENNESA FI ACOES
FACHESF DIVIDENDOS FI ACOES
FACHESF ESTRATEGIA ATIVA FI ACOES
FACHESF SAO FRANCISCO HTE FI ACOES
GAUSS FIC MULTIMERCADO
GIANT ZARATHUSTRA II FIC MULTIMERCADO
IPOJUCA FI RENDA FIXA
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO
SHARP VALOR PERNAMBUCO FI ACOES
SULAMERICA SELECTION FI ACOES
VELT INSTITUCIONAL FIC ACOES
VINCI ATLAS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO
XP CORPORATE LIGHT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
TOTAL

do Ativo

0,00%
0,00%
0,00%
0,19%
0,24%
1,44%
6,08%
0,24%
0,50%
1,43%
0,54%
0,74%
0,69%
5,05%
0,70%
0,29%
0,36%

16,15%
0,44%
1,00%
0,50%
1,39%
0,28%
0,44%
0,58%
0,64%
0,00%

39,94%

Participagdao Rebalanceam

ento
0,00%
0,01%
0,00%
0,47%
0,60%
3,60%
15,23%
0,59%
1,26%
3,58%
1,36%
1,86%
1,73%
12,65%
1,76%
0,71%
0,91%
40,43%
1,11%
2,51%
1,25%
3,48%
0,71%
1,11%
1,45%
1,61%
0,00%
100,00%
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4UM SMALL CAPS FI ACOES
AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST LOW VOL FI MULTIMERCADO
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
BB MILENIO 33 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AGOES
CSHG ALLOCATION IBIUNA HEDGE STHG FIC MULTIMERCADO
ENNESA FI AGOES
FACHESF DIVIDENDOS FI ACOES
FACHESF ESTRATEGIA ATIVA FI ACOES
FACHESF SAO FRANCISCO HTE FI AGOES
GAUSS FIC MULTIMERCADO
GIANT ZARATHUSTRA II FIC MULTIMERCADO
IPOJUCA FI RENDA FIXA
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO
SHARP VALOR PERNAMBUCO FI AGOES
SULAMERICA SELECTION FI AGOES
VELT INSTITUCIONAL FIC AGOES
VINCI ATLAS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO
XP CORPORATE LIGHT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
TOTAL / Média

Rebalanceam

ento

0,00%
0,01%
0,00%
0,47%
0,60%
3,60%

15,23%
0,59%
1,26%
3,58%
1,36%
1,86%
1,73%

12,65%
1,76%
0,71%
0,91%

40,43%
1,11%
2,51%
1,25%
3,48%
0,71%
1,11%
1,45%
1,61%
0,00%

100,00%

Retorno

-3,53%
-0,98%
1,19%
34,33%
51,88%
2,44%
10,53%
55,99%
10,12%
17,46%
15,29%
18,66%
18,13%
-1,97%
0,98%
15,94%
9,13%
2,73%
8,75%
6,85%
9,43%
6,29%
6,04%
-12,86%
8,37%
7,34%
0,58%
5,93%

Volatilidade

diaria
2020
34,13%
1,30%
2,28%
26,56%
27,85%
0,27%
0,95%
28,09%
0,35%
43,38%
6,65%
31,72%
39,25%
44,05%
38,59%
14,42%
5,63%
0,06%
5,50%
44,41%
51,37%
43,12%
3,72%
12,41%
9,41%
3,38%
1,60%
13,64%

Sharpe - CDI

-0,01
-2,86
-0,67
1,15
1,55
-1,20
7,68
1,63
19,54
0,53
1,77
0,60
0,55
0,12
0,15
0,91
1,10
-0,58
1,06
0,31
0,39
0,30
0,87
-1,27
0,61
1,31
-1,35
1,32
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Matriz de correlagdo dos retornos de 01/01/2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

1 AZ QUEST LOW VOL FI MULTIMERCADO
2 BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
3 BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADC
4 BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
5 CSHG ALLOCATION IBIUNA HEDGE STHG FIC MULTIMERCADO
6 GAUSS FIC MULTIMERCADO
7 GIANT ZARATHUSTRA I FIC MULTIMERCADO
8 OCCAM RETORNQ ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO
9 VINCI ATLAS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO
10 VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO
11 CDI
12 Ihovespa
Correlagdo Média 30,51




EFPC Fundacdo Chesf De Assisténcia E Seguridade Social (FACHESF) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Participagdo Rebalanceam

Nome do Ativo

do Ativo ento

4UM SMALL CAPS FI ACOES 0,00% 0,00%

AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% 0,01%

AZ QUEST LOW VOL FI MULTIMERCADO 0,00% 0,00%

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 1,44% 3,66%

BB MILENIO 33 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 6,08% 15,49%

CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,50% 1,28%

CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC ACBES 1,43% 3,65%

CSHG ALLOCATION IBIUNA HEDGE STHG FIC MULTIMERCADO 0,54% 1,38%

ENNESA FI ACOES 0,74% 1,89%

FACHESF DIVIDENDOS FI AGOES 0,69% 1,76%

FACHESF ESTRATEGIA ATIVA FI AC()ES 5,05% 12,86%

FACHESF SAO FRANCISCO HTE FI ACOES 0,70% 1,79%

GAUSS FIC MULTIMERCADO 0,29% 0,73%

GIANT ZARATHUSTRA II FIC MULTIMERCADO 0,36% 0,93%

IPOJUCA FI RENDA FIXA 16,15% 41,11%

OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO 0,44% 1,13%

SHARP VALOR PERNAMBUCO FI ACOES 1,00% 2,56%

SULAMERICA SELECTION FI ACOES 0,50% 1,27%

VELT INSTITUCIONAL FIC AGOES 1,39% 3,54%

VINCI ATLAS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 0,28% 0,72%

VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,44% 1,13%

VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,58% 1,47%

VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 0,64% 1,64%

XP CORPORATE LIGHT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,00% 0,00%
TOTAL 39,27% 100,00%
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4UM SMALL CAPS FI ACOES
AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
AZ QUEST LOW VOL FI MULTIMERCADO
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
BB MILENIO 33 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC ACOES
CSHG ALLOCATION IBIUNA HEDGE STHG FIC MULTIMERCADO
ENNESA FI ACOES
FACHESF DIVIDENDOS FI ACOES
FACHESF ESTRATEGIA ATIVA FI ACOES
FACHESF SAO FRANCISCO HTE FI AGOES
GAUSS FIC MULTIMERCADO
GIANT ZARATHUSTRA II FIC MULTIMERCADO
IPOJUCA FI RENDA FIXA
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO
SHARP VALOR PERNAMBUCO FI AGOES
SULAMERICA SELECTION FI ACOES
VELT INSTITUCIONAL FIC ACOES
VINCI ATLAS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO
XP CORPORATE LIGHT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
TOTAL / Média

Rebalanceam

ento

0,00%
0,01%
0,00%
3,66%
15,49%
1,28%
3,65%
1,38%
1,89%
1,76%
12,86%
1,79%
0,73%
0,93%
41,11%
1,13%
2,56%
1,27%
3,54%
0,72%
1,13%
1,47%
1,64%
0,00%
100,00%

Retorno

-3,53%
-0,98%
1,19%
2,44%
10,53%
10,12%
17,46%
15,29%
18,66%
18,13%
-1,97%
0,98%
15,94%
9,13%
2,73%
8,75%
6,85%
9,43%
6,29%
6,04%
-12,86%
8,37%
7,34%
0,58%
5,22%

Volatilidade

diaria
2020
34,13%
1,30%
2,28%
0,27%
0,95%
0,35%
43,38%
6,65%
31,72%
39,25%
44,05%
38,59%
14,42%
5,63%
0,06%
5,50%
44,41%
51,37%
43,12%
3,72%
12,41%
9,41%
3,38%
1,60%
13,40%

Sharpe - CDI

-0,01
-2,86
-0,67
-1,20
7,68
19,54
0,53
1,77
0,60
0,55
0,12
0,15
0,91
1,10
-0,58
1,06
0,31
0,39
0,30
0,87
-1,27
0,61
1,31
-1,35
1,32
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Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1

1 AZ QUEST LOW VOL FI MULTIMERCADO
2 CSHG ALLOCATION IBIUNA HEDGE STHG FIC MULTIMERCADO
3 GAUSS FIC MULTIMERCADO
4 GIANT ZARATHUSTRA II FIC MULTIMERCADO
5 OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO
6 VINCI ATLAS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO
7 VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO
8 CDI
9 Ibovespa
Correlagdo Média 39,21




EFPC Fundacdo Chesf De Assisténcia E Seguridade Social (FACHESF) em 2019 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
BB MILENIO 33 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BTG PACTUAL EMISSOES PRIMARIAS II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ENNESA FI ACOES
FACHESF DIVIDENDOS FI AGOES
FACHESF ESTRATEGIA ATIVA FI ACOES
FACHESF SAO FRANCISCO HTE FI AGOES
IPOJUCA FI RENDA FIXA
M SQUARE GLOBAL EQUITY MANAGERS INSTITUCIONAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
SHARP VALOR PERNAMBUCO FI ACOES
SULAMERICA EXPERTISE FI ACOES
SULAMERICA SELECTION FI AGOES
VINCI GAS VALOR SMLL FI AGOES
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
TOTAL

Participagdao Rebalanceam

do Ativo
0,15%
0,17%
1,52%
6,03%
0,17%
0,00%
0,68%
1,03%
3,67%
1,08%
16,94%
1,14%
1,03%
0,00%
0,35%
0,94%
0,56%
0,40%

35,86%

ento
0,43%
0,48%
4,25%
16,82%
0,46%
0,00%
1,91%
2,86%
10,23%
3,00%
47,23%
3,18%
2,87%
0,01%
0,97%
2,63%
1,56%
1,12%
100,00%
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Retorno Volatilidade |[Sharpe - CDI

Rebalanceam Inicio do
ento diaria Fundo
2019

BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,43% 26,03% 13,15% 1,38 -

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,48% 32,96% 14,00% 1,69 =

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 4,25% 5,83% 0,06% -2,25 -

BB MILENIO 33 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 16,82% 8,95% 0,52% 5,31 =

BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,46% 30,01% 15,29% 1,41 -

BTG PACTUAL EMISSOES PRIMARIAS II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% -99,90% 99,69% -1,17 =

ENNESA FI ACOES 1,91% 14,99% 17,96% 0,54 -

FACHESF DIVIDENDOS FI A(;OES 2,86% 26,46% 19,14% 1,02 o

FACHESF ESTRATEGIA ATIVA FI ACOES 10,23% 30,79% 15,80% 1,41 -

FACHESF SAO FRANCISCO HTE FI AC()ES 3,00% 32,01% 15,18% 1,52 o

IPOJUCA FI RENDA FIXA 47,23% 5,93% 0,04% -0,97 -

M SQUARE GLOBAL EQUITY MANAGERS INSTITUCIONAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 3,18% 32,69% 13,74% 1,70 -

SHARP VALOR PERNAMBUCO FI ACf)ES 2,87% 35,78% 16,81% 1,55 B

SULAMERICA EXPERTISE FI AC@ES 0,01% 9,61% 12,87% 0,32 =

SULAMERICA SELECTION FI ACGES 0,97% 91,96% 20,76% 2,96 -

VINCI GAS VALOR SMLL FI ACC)ES 2,63% 50,53% 20,56% 1,80 =

VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,56% -19,42% 16,72% -1,54 -

VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,12% 0,32% 0,83% 8,58 19/12/19
TOTAL / Média 100,00% 14,11% 5,20% 0,84 -
Matriz de correlagao dos retornos de 01/01/2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
1 2 3 4 5 6

1 BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0
2 BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0
3 BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0
4 M SQUARE GLOBAL EQUITY MANAGERS INSTITUCIONAL IE FIC MULTIMERCADO 2

5 CDI
6 Ibovespa
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Observacéo: todos os fundos multimercado na anélise s&o de investimento no exterior, o que impossibilitou o calculo de correlagdo média com e

sem o investimento internacional.
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EFPC Fundacdo Chesf De Assisténcia E Seguridade Social (FACHESF) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagdo Rebalanceam

do Ativo ento

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 1,52% 4,45%

BB MILENIO 33 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 6,03% 17,62%

BTG PACTUAL EMISSOES PRIMARIAS II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% 0,00%

ENNESA FI ACOES 0,68% 2,00%

FACHESF DIVIDENDOS FI ACOES 1,03% 3,00%

FACHESF ESTRATEGIA ATIVA FI ACOES 3,67% 10,72%

FACHESF SAO FRANCISCO HTE FI ACOES 1,08% 3,15%

IPOJUCA FI RENDA FIXA 16,94% 49,48%

SHARP VALOR PERNAMBUCO FI ACOES 1,03% 3,01%

SULAMERICA EXPERTISE FI AGOES 0,00% 0,01%

SULAMERICA SELECTION FI ACOES 0,35% 1,01%

VINCI GAS VALOR SMLL FI ACOES 0,94% 2,75%

VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,56% 1,63%

VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,40% 1,17%
TOTAL 34,23% 100,00%




BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
BB MILENIO 33 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BTG PACTUAL EMISSOES PRIMARIAS II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ENNESA FI ACOES
FACHESF DIVIDENDOS FI AGOES
FACHESF ESTRATEGIA ATIVA FI AGOES
FACHESF SAO FRANCISCO HTE FI ACOES
IPOJUCA FI RENDA FIXA
SHARP VALOR PERNAMBUCO FI AGOES
SULAMERICA EXPERTISE FI ACOES
SULAMERICA SELECTION FI AGOES
VINCI GAS VALOR SMLL FI AGOES
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
TOTAL / Média

Rebalanceam

ento

4,45%
17,62%
0,00%
2,00%
3,00%
10,72%
3,15%
49,48%
3,01%
0,01%
1,01%
2,75%
1,63%
1,17%
100,00%

Retorno

5,83%
8,95%
-99,90%
14,99%
26,46%
30,79%
32,01%
5,93%
35,78%
9,61%
91,96%
50,53%
-19,42%
0,32%
13,26%

Volatilidade

diaria
2019
0,06%
0,52%
99,69%
17,96%
19,14%
15,80%
15,18%
0,04%
16,81%
12,87%
20,76%
20,56%
16,72%
0,83%
4,78%

Sharpe - CDI

-2,25
5,31
-1,17
0,54
1,02
1,41
1,52
-0,97
1,55
0,32
2,9
1,80
-1,54
8,58
0,80

Inicio do
Fundo

19/12/19
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EFPC Danaprev Sociedade De Previdéncia Complementar (DANAPREV) em 2020 — Com Investimento no Exterior:

Participagdo do Rebalanceam

Nome do Ativo

Ativo ento

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES 2,29% 3,04%

ARX LONG BIASED FIC ACOES 2,32% 3,08%

BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC ACOES 2,61% 3,46%

BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,60% 2,12%
CAPITANIA ALFA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 25,74% 34,13%

GARDE DARTAGNAN FIC MULTIMERCADO 1,02% 1,35%

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,15% 0,20%

ITAU VERSO W FIC RENDA FIXA 11,89% 15,77%

KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 1,00% 1,32%

MANAGER WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,49% 1,98%
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES 3,06% 4,06%
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIC ACOES BDR NIVEL I 0,19% 0,26%

SAFRA GALILEO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 2,94% 3,90%

SAFRA KEPLER FI MULTIMERCADO 0,96% 1,27%

WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 1,39% 1,84%
WESTERN ASSET TROPICAL FI RENDA FIXA 14,31% 18,97%

WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 2,44% 3,24%
TOTAL 75,41% 100,00%




Participagdo do

Ativo

Retorno

Volatilidade

diaria

2020

Sharpe - CDI

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACf)ES
ARX LONG TERM FIC AGOES
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AC@ES
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
CAPITANIA ALFA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
GARDE DARTAGNAN FIC MULTIMERCADO
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
ITAU VERSO W FIC RENDA FIXA
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
MANAGER WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AC@ES
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIC AGOES BDR NIVEL I
SAFRA GALILEO FIC MULTIMERCADO
SAFRA KEPLER FI MULTIMERCADO
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC
WESTERN ASSET TROPICAL FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO
Média / total

3,04%
3,08%
3,46%
2,12%
34,13%
1,35%
0,20%
15,77%
1,32%
1,98%
4,06%
0,26%
3,90%
1,27%
1,84%
18,97%
3,24%
100,00%

-5,60%
2,07%
4,47%

34,33%
6,31%
4,41%
2,53%
2,88%
1,96%
4,33%

91,31%

42,96%
8,12%
4,77%
2,61%
6,05%

12,17%

9,35%

36,02%
44,36%
45,18%
26,56%
6,51%
10,06%
0,23%
0,44%
4,68%
11,99%
28,53%
33,04%
6,59%
4,32%
0,17%
8,35%
33,15%
11,53%

-0,05
0,21
0,27
1,15
0,56
0,21

-1,00
0,26

-0,15
0,19
2,33
1,17
0,81
0,47

-0,93
0,42
0,43
0,48

Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1

1 4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACC)ES
2 ARX LONG TERM FIC ACOES
3 BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AGOES
4 MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE FIC ACOES
5 SAFRA CONSUMO AMERICANO FIC AGOES BDR NIVEL I
6 WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO
7 Ibovespa
Correlagdo Média
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Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 GARDE DARTAGNAN FIC MULTIMERCADO
2 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
3 SAFRA GALILEO FIC MULTIMERCADO
4 SAFRA KEPLER FI MULTIMERCADO
5 BB BLACKROCK IE FI MULTIMERCADO
6 MANAGER WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES IE FIC MULTIMERCA
7 CDI
Correlagao Média 29,39
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EFPC Danaprev Sociedade De Previdéncia Complementar (DANAPREV) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participacao do Rebalanceam

Ativo ento

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES 2,29% 3,44%

ARX LONG BIASED FIC ACOES 2,32% 3,48%

BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC ACOES 2,61% 3,92%
CAPITANIA ALFA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 25,74% 38,64%

GARDE DARTAGNAN FIC MULTIMERCADO 1,02% 1,53%

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,15% 0,22%
ITAU VERSO W FIC RENDA FIXA 11,89% 17,85%

KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 1,00% 1,50%

SAFRA GALILEO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 2,94% 4,42%

SAFRA KEPLER FI MULTIMERCADO 0,96% 1,44%

WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 1,39% 2,09%
WESTERN ASSET TROPICAL FI RENDA FIXA 14,31% 21,47%
TOTAL / Média 66,62% 100,00%




Retorno Volatilidade | Sharpe - CDI
Nome Particip_agéo e diaria
Ativo
2020
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES 3,44% -5,60% 36,02% -0,05
ARX LONG TERM FIC AGOES 3,48% 2,07% 44,36% 0,21
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AGOES 3,92% 4,47% 45,18% 0,27
CAPITANIA ALFA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 38,64% 6,31% 6,51% 0,56
GARDE DARTAGNAN FIC MULTIMERCADO 1,53% 4,41% 10,06% 0,21
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,22% 2,53% 0,23% -1,00
ITAU VERSO W FIC RENDA FIXA 17,85% 2,88% 0,44% 0,26
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 1,50% 1,96% 4,68% -0,15
SAFRA GALILEO FIC MULTIMERCADO 4,42% 8,12% 6,59% 0,81
SAFRA KEPLER FI MULTIMERCADO 1,44% 4,77% 4,32% 0,47
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 2,09% 2,61% 0,17% -0,93
WESTERN ASSET TROPICAL FI RENDA FIXA 21,47% 6,05% 8,35% 0,42
Média / total 100,00% 4,89% 9,53% 0,39
Matriz de correlagado dos retornos de 01/01/ 2020 a 31/ 12 1 2 3 4
1 4UM MARLIM DIVIDENDO~S FI ACOES 96
2 ARX LONG TERM FIC AGCOES 98 98
3 BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC ACOES o8 [ 100] 98
4 Tbovespa % 98 o8 00|
Correlagao Média 97,50

Matriz de correlagdao dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 2 3 4 5
1 GARDE DARTAGNAN FIC MULTIMERCADO 78 75 -5 -6
2 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 78 74 sl a1
3 SAFRA GALILEO FIC MULTIMERCADO 75 74 9 =3
4 SAFRA KEPLER FI MULTIMERCADO -5 8 9 -3
5 CDI -cIIEE =3 -3

Correlagdo Média 37,28
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EFPC Danaprev Sociedade De Previdéncia Complementar (DANAPREV) em 2019 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

CAPITANIA ALFA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET TROPICAL FI RENDA FIXA
ITAU VERSO W FIC RENDA FIXA
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC ACOES
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES
ARX LONG TERM FIC AGOES
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO
GARDE DARTAGNAN FIC MULTIMERCADO
SAFRA GALILEO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
TOTAL

Participagdao Rebalanceam

do Ativo
23,07%
21,00%
13,87%
2,59%
2,38%
2,32%
2,17%
1,71%
1,51%
1,26%
1,24%
1,18%
1,17%
0,93%
0,37%
76,77%

ento
30,05%
27,35%
18,07%
3,38%
3,10%
3,02%
2,82%
2,23%
1,96%
1,64%
1,62%
1,53%
1,53%
1,21%
0,48%
100,00%
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Retorno Volatilidade | Sharpe - CDI
s
2019
CAPITANIA ALFA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 30,05% 44,19% 18,85% 1,72
WESTERN ASSET TROPICAL FI RENDA FIXA 27,35% 43,99% 13,38% 2,35
ITAU VERSO W FIC RENDA FIXA 18,07% 32,31% 17,57% 1,35
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 3,38% 26,03% 13,15% 1,38
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AC@ES 3,10% 6,98% 4,04% 0,25
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AC@ES 3,02% 11,02% 4,48% 1,06
ARX LONG TERM FIC AC@ES 2,82% 5,76% 0,07% -2,95
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 2,23% 6,97% 0,29% 3,22
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,96% 9,66% 2,21% 1,56
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,64% 17,19% 5,79% 1,76
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO 1,62% 8,08% 4,61% 0,45
GARDE DARTAGNAN FIC MULTIMERCADO 1,53% 4,10% 2,36% -0,74
SAFRA GALILEO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 1,53% 5,97% 0,04% 0,06
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 1,21% 15,88% 3,22% 2,78
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,48% 32,29% 12,88% 1,78
Média / total 100,00% 34,00% 13,56% 1,58
Matriz de correlagdao dos retornos de 01/ 01/2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)

1 2 3 4 5 6 7
1 BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO -16 -8 -5 il -6
2 GARDE DARTAGNAN FIC MULTIMERCADO 68 54 0 41 5

3 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO -16 68 56 1 32
4 SAFRA GALILEO FIC MULTIMERCADO -8 54 56 100 -14 14 6
5 WESTERN ASSET LONG & SHORT MACRO FI MULTIMERCADO -5 0 1 -4 100 2 3
6 WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES IE FI MULTIMERCADO -1 41 32 14 2 100 -8
7 CDI -6 5 6 6 3 -8/ 100

Correlagdao Média 22,73
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EFPC Danaprev Sociedade De Previdéncia Complementar (DANAPREV) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

CAPITANIA ALFA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET TROPICAL FI RENDA FIXA
ITAU VERSO W FIC RENDA FIXA
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AGOES
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES
ARX LONG TERM FIC AGOES
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO
GARDE DARTAGNAN FIC MULTIMERCADO
SAFRA GALILEO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
TOTAL

Participagdo Rebalanceam

do Ativo
23,07%
21,00%
13,87%
2,59%
2,38%
2,32%
2,17%
1,24%
1,18%
1,17%
0,93%
0,37%
72,29%

ento
31,91%
29,05%
19,19%
3,59%
3,30%
3,20%
3,00%
1,72%
1,63%
1,62%
1,29%
0,50%
100,00%
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o Retorno Volatilidade | Sharpe - CDI
Participagao A
do Ativo diaria
2019
CAPITANIA ALFA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 31,91% 44,19% 18,85% 1,72
WESTERN ASSET TROPICAL FI RENDA FIXA 29,05% 43,99% 13,38% 2,35
ITAU VERSO W FIC RENDA FIXA 19,19% 32,31% 17,57% 1,35
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 3,59% 26,03% 13,15% 1,38
BAHIA AM SMID CAPS VALOR FIC AC@ES 3,30% 6,98% 4,04% 0,25
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES 3,20% 11,02% 4,48% 1,06
ARX LONG TERM FIC AGOES 3,00% 5,76% 0,07% -2,95
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO 1,72% 8,08% 4,61% 0,45
GARDE DARTAGNAN FIC MULTIMERCADO 1,63% 4,10% 2,36% -0,74
SAFRA GALILEO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 1,62% 5,97% 0,04% 0,06
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 1,29% 15,88% 3,22% 2,78
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,50% 32,29% 12,88% 1,78
Média / total 100,00% 35,44% 14,25% 1,54
Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/12/ 2019 (diaria)
3 4
1 GARDE DARTAGNAN FIC MULTIMERCADO 0

2 KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO
3 SAFRA GALILEO FIC MULTIMERCADO
4 WESTERN ASSET LONG & SHORT MACRO FI MULTIMERCADO
5 CDI
Correlagdo Média

Iwmmmm
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EFPC Fundacédo Forluminas De Seguridade Social (FORLUZ) em 2020 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagdao Rebalanceam

do Ativo ento

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,42% 0,51%
BNP PARIBAS FF ALM A FI RENDA FIXA 19,19% 23,19%
BNP PARIBAS FF ALM B FI RENDA FIXA 40,92% 49,44%
BNP PARIBAS FF CRI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,07% 0,09%
CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,79% 0,96%
CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,45% 0,54%
CSHG FF FIC MULTIMERCADO 3,17% 3,83%
FORLUZ FI A(;f)ES 11,13% 13,45%
GIANT ZARATHUSTRA II FIC MULTIMERCADO 0,16% 0,20%
JPMORGAN DOLAR GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,23% 0,27%
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA 0,59% 0,72%
MAN AHL TARGET RISK BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,19% 0,23%
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,38% 0,45%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05% 0,06%
SF FF CAIXA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3,48% 4,21%
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,04% 0,05%
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,16% 0,20%
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,04% 0,04%
WELLINGTON VENTURA DOLAR MASTER ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,49% 0,59%
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 0,25% 0,30%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 0,55% 0,66%

TOTAL 82,76% 100,00%




BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

BNP PARIBAS FF ALM A FI RENDA FIXA

BNP PARIBAS FF ALM B FI RENDA FIXA
BNP PARIBAS FF CRI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CSHG FF FIC MULTIMERCADO
FORLUZ FI ACOES
GIANT ZARATHUSTRA II FIC MULTIMERCADO

JPMORGAN DOLAR GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA
MAN AHL TARGET RISK BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SF FF CAIXA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WELLINGTON VENTURA DOLAR MASTER ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA
Média / total

Rebalanceam

ento

0,51%
23,19%
49,44%

0,09%
0,96%
0,54%
3,83%
13,45%
0,20%
0,27%
0,72%
0,23%
0,45%
0,06%
4,21%
0,05%
0,20%
0,04%
0,59%
0,30%
0,66%
100,00%

Retorno

51,88%
16,64%
9,98%
41,12%
-6,27%
10,12%
2,65%
2,97%
9,13%
44,24%
7,59%
6,17%
7,45%
2,48%
0,66%
3,29%
-12,86%
8,37%
46,68%
10,18%
8,59%
10,20%

Volatilidade

diaria
2020
27,85%
3,30%
0,67%
25,19%
14,50%
0,35%
7,10%
43,69%
5,63%
19,82%
4,48%
8,53%
7,48%
0,19%
0,25%
5,73%
12,41%
9,41%
28,46%
9,16%
16,67%
8,05%

Sharpe - CDI

1,55
3,87
10,16
1,37
-0,56
19,54
0,02
0,23
1,10
1,82
1,05
0,43
0,64
-1,47
3,70
3,88
-1,27
0,61
1,75
0,81
0,42
6,25

Inicio do
Fundo

06/10/20
12/11/20

13/03/20
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Matriz de correlagdo dos retornos de 16/ 03/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1 2 3 4 5

1 BB GLOBAL SELECT EQUITY IE FIM
2 FORLUZ FI AGCOES
3 WELLINGTON VENTURA DOLAR MASTER ADVISORY IE FIA
4 CDI
5 Ibovespa
Correlagao Média 35,52

Matriz de correlagédo dos retornos de 13/ 11/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)
1 2 3 4 5 6 7 8 9

1 CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC FIM CREDITO PRIVADO
2 CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
3 CSHG FF FIC MULTIMERCADO
4 GIANT ZARATHUSTRA II FIC MULTIMERCADO
5 VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FIM CREDITO PRIVADO
6 JPMORGAN DOLAR GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES IE FIM
7 MAN AHL TARGET RISK BRL IE FI MULTIMERCADO
8 PIMCO INCOME IE FI MULTIMERCADO
9 CDI

Correlagao Média 14,22
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EFPC Fundacédo Forluminas De Seguridade Social (FORLUZ) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagdo Rebalanceam

do Ativo ento
BNP PARIBAS FF ALM A FI RENDA FIXA 19,19% 23,68%
BNP PARIBAS FF ALM B FI RENDA FIXA 40,92% 50,48%
BNP PARIBAS FF CRI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,07% 0,09%
CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,79% 0,98%
CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,45% 0,55%
CSHG FF FIC MULTIMERCADO 3,17% 3,91%
FORLUZ FI ACOES 11,13% 13,74%
GIANT ZARATHUSTRA II FIC MULTIMERCADO 0,16% 0,20%
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA 0,59% 0,73%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05% 0,06%
SF FF CAIXA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3,48% 4,30%
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,04% 0,05%
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,16% 0,20%
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,04% 0,04%
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 0,25% 0,31%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 0,55% 0,68%
TOTAL 81,06% 100,00%
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Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI

NEne Rebalanceam o Inicio do
ento diaria Fundo
2020
BNP PARIBAS FF ALM A FI RENDA FIXA 23,68% 16,64% 3,30% 3,87 -
BNP PARIBAS FF ALM B FI RENDA FIXA 50,48% 9,98% 0,67% 10,16 =
BNP PARIBAS FF CRI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,09% 41,12% 25,19% 1,37 -
CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,98% -6,27% 14,50% -0,56 =
CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,55% 10,12% 0,35% 19,54 -
CSHG FF FIC MULTIMERCADO 3,91% 2,65% 7,10% 0,02 =
FORLUZ FI AGOES 13,74% 2,97% 43,69% 0,23 -
GIANT ZARATHUSTRA II FIC MULTIMERCADO 0,20% 9,13% 5,63% 1,10 =
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA 0,73% 7,59% 4,48% 1,05 -
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,06% 2,48% 0,19% -1,47 =
SF FF CAIXA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 4,30% 0,66% 0,25% 3,70 06/10/20
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,05% 3,29% 5,73% 3,88 12/11/20
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,20% -12,86% 12,41% -1,27 -
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,04% 8,37% 9,41% 0,61 =
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 0,31% 10,18% 9,16% 0,81 -
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 0,68% 8,59% 16,67% 0,42 =
Média / total 100,00% 9,69% 7,79% 6,35

Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 2 3
1 FORLUZ FI ACOES 99
2 CDI
3 Ibovespa 99

Correlagao Média 53,78



191

Matriz de correlagdo dos retornos de 13/ 11/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC FIM CREDITO PRIVADO

2 CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 28
3 CSHG FF FIC MULTIMERCADO 11
4 GIANT ZARATHUSTRA II FIC MULTIMERCADO =1
5 VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FIM CREDITO PRIVADO -17
6 CDI

Correlagdo Média 15,28
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EFPC Fundacédo Forluminas De Seguridade Social (FORLUZ) em 2019 — Com Investimento no Exterior:



Nome do Ativo

AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO
BNP PARIBAS FF CRI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BV INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CA INDOSUEZ VITESSE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CLARITAS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO
CSHG FF FIC MULTIMERCADO
FORLUZ F1 ACOES
GAVEA MACRO FIC MULTIMERCADO
IBIUNA LONG SHORT STLS FIC MULTIMERCADO
JPMORGAN DOLAR GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA
MODAL GAIA INSTITUCIONAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
SAFRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
VENTOR PH II FIC MULTIMERCADO
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA
XP CORPORATE LIGHT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
XP INVESTOR LONG BIASED II FIC MULTIMERCADO
TOTAL

Participagcdo Rebalanceam

do Ativo
0,21%
0,51%
0,12%
0,02%
0,46%
0,13%
0,89%
0,12%
0,16%
0,00%
1,04%
11,34%
0,09%
0,09%
0,12%
0,25%
0,39%
0,01%
0,11%
0,36%
1,21%
0,60%
0,73%
0,24%
0,11%
0,19%
0,02%
0,16%
0,05%
0,26%
0,15%

20,15%

ento
1,02%
2,53%
0,59%
0,09%
2,30%
0,67%
4,43%
0,58%
0,79%
0,02%
5,16%
56,27%
0,43%
0,47%
0,58%
1,25%
1,95%
0,05%
0,53%
1,81%
6,02%
2,98%
3,63%
1,17%
0,56%
0,97%
0,12%
0,80%
0,25%
1,27%
0,73%
100,00%

193



194

Retorno Velliidkege || SPEPE =
e Rebalanceam o CDI Inicio do
ento diaria Fundo
2019

AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,02% 6,13% 0,12% 1,24 -
BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO 2,53% 10,35% 3,17% 1,29 =
BNP PARIBAS FF CRI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,59% 16,57% 27,31% 0,48 -
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA 0,09% 5,47% 0,12% -3,91 o
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 2,30% 5,85% 0,20% -0,53 -
BV INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,67% 5,78% 0,08% -2,11 =
CA INDOSUEZ VITESSE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4,43% 5,40% 0,20% -2,74 -
CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,58% 37,80% 5,22% 5,04 =
CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,79% 12,33% 0,30% 19,58 -
CLARITAS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 0,02% 6,70% 0,71% 0,98 =

CSHG FF FIC MULTIMERCADO 5,16% 1,12% 2,09% 1,07 31/10/19
FORLUZ FI ACOES 56,27% 36,33% 16,15% 1,64 -
GAVEA MACRO FIC MULTIMERCADO 0,43% 5,40% 3,97% -0,12 -
IBIUNA LONG SHORT STLS FIC MULTIMERCADO 0,47% 15,91% 6,67% 1,37 =
JPMORGAN DOLAR GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,58% 5,86% 11,88% 0,05 -
KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO 1,25% 11,18% 4,65% 1,05 =
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA 1,95% 10,25% 1,32% 2,99 -
MODAL GAIA INSTITUCIONAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,05% -84,98% 79,40% -1,84 o
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,53% 9,45% 2,63% 1,23 -
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,81% 11,77% 1,54% 3,44 =
SAFRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO 6,02% 5,76% 0,12% -1,66 -
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2,98% 5,81% 0,06% -2,28 =
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 3,63% 5,67% 0,17% -1,63 -
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO 1,17% 7,62% 2,27% 0,69 =
VENTOR PH II FIC MULTIMERCADO 0,56% 6,09% 7,23% 0,05 -
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,97% -19,42% 16,72% -1,54 =

VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,12% 0,32% 0,83% 8,58 19/12/19
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA 0,80% 7,98% 1,04% 1,80 =
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 0,25% 15,95% 3,21% 2,81 -
XP CORPORATE LIGHT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,27% 6,09% 0,12% 1,00 =

XP INVESTOR LONG BIASED II FIC MULTIMERCADO 0,73% 19,34% 16,46% 0,97 15/02/19
Média / total 100,00% 23,33% 10,15% 1,02 -
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‘Matriz de correlago dos retornos de 01/ 11/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)
1 2

1 BAHIA AM MARAU FIC FIM

2 CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC FIM CREDITO PRIVADO
3 CLARITAS INSTITUCIONAL FIC FIM

4 CSHG FF FIC FIM

5 GAVEA MACRO FIC FIM

6 IBIUNA LONG SHORT STLS FIC FIM

7 JPMORGAN DOLAR GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES IE FI FIM
8 KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC FIM

9 NAVI LONG SHORT FIC FIM
10 PIMCO INCOME IE FI FIM
11 SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC FIM
12 VENTOR PH II FIC FIM
13 XP INVESTOR LONG BIASED II FIC FIM

14 Ibovespa

15 CDI

Correlagao Média




EFPC Fundacédo Forluminas De Seguridade Social (FORLUZ) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO
BNP PARIBAS FF CRI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BV INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CA INDOSUEZ VITESSE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CLARITAS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO
CSHG FF FIC MULTIMERCADO
FORLUZ F1 AGOES
GAVEA MACRO FIC MULTIMERCADO
IBIUNA LONG SHORT STLS FIC MULTIMERCADO
KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA
MODAL GAIA INSTITUCIONAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
SAFRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
VENTOR PH II FIC MULTIMERCADO
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA
XP CORPORATE LIGHT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
XP INVESTOR LONG BIASED II FIC MULTIMERCADO
TOTAL

0,21%
0,51%
0,12%
0,02%
0,46%
0,13%
0,89%
0,12%
0,16%
0,00%
1,04%
11,34%
0,09%
0,09%
0,25%
0,39%
0,01%
0,11%
1,21%
0,60%
0,73%
0,24%
0,11%
0,19%
0,02%
0,16%
0,05%
0,26%
0,15%
19.67%

Participagao Rebalanceam
do Ativo

ento
1,04%
2,59%
0,60%
0,10%
2,36%
0,69%
4,54%
0,60%
0,81%
0,02%
5,29%
57,65%
0,44%
0,48%
1,28%
2,00%
0,05%
0,55%
6,17%
3,05%
3,72%
1,20%
0,58%
0,99%
0,12%
0,82%
0,26%
1,30%
0,74%
100,00%
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Nome

AF INVEST GERAES FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BAHIA AM MARAU FIC MULTIMERCADO
BNP PARIBAS FF CRI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BV INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CA INDOSUEZ VITESSE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CAPTALYS ORION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CLARITAS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO
CSHG FF FIC MULTIMERCADO
FORLUZ FI AGOES
GAVEA MACRO FIC MULTIMERCADO
IBIUNA LONG SHORT STLS FIC MULTIMERCADO
KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC MULTIMERCADO
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA
MODAL GAIA INSTITUCIONAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
NAVI LONG SHORT FIC MULTIMERCADO
SAFRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO
VENTOR PH II FIC MULTIMERCADO
VINCI IMOBILIARIO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA
XP CORPORATE LIGHT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
XP INVESTOR LONG BIASED II FIC MULTIMERCADO
Média / total

Rebalanceam

ento

1,04%
2,59%
0,60%
0,10%
2,36%
0,69%
4,54%
0,60%
0,81%
0,02%
5,29%

57,65%
0,44%
0,48%
1,28%
2,00%
0,05%
0,55%
6,17%
3,05%
3,72%
1,20%
0,58%
0,99%
0,12%
0,82%
0,26%
1,30%
0,74%

100,00%

Retorno

6,13%
10,35%
16,57%

5,47%
5,85%
5,78%
5,40%
37,80%
12,33%
6,70%
1,12%
36,33%
5,40%
15,91%
11,18%
10,25%
-84,98%
9,45%
5,76%
5,81%
5,67%
7,62%
6,09%
-19,42%
0,32%
7,98%
15,95%
6,09%
19,34%
23,65%

Volatilidade

diaria
2019
0,12%
3,17%
27,31%
0,12%
0,20%
0,08%
0,20%
5,22%
0,30%
0,71%
2,09%
16,15%
3,97%
6,67%
4,65%
1,32%
79,40%
2,63%
0,12%
0,06%
0,17%
2,27%
7,23%
16,72%
0,83%
1,04%
3,21%
0,12%
16,46%
10,30%

Sharpe -

CDI

1,24
1,29
0,48

-3,91

-0,53

-2,11

-2,74
5,04

19,58
0,98
1,07
1,64

-0,12
1,37
1,05
2,99

-1,84
1,23

-1,66

-2,28

-1,63
0,69
0,05

-1,54
8,58
1,80
2,81
1,00
0,97

0,98

Inicio do
Fundo

31/10/19

19/12/19
15/02/19
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Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 11/ 2019 a 31/12/ 2019 (di'a'ria)

1 BAHIA AM MARAU FIC FIM

2 CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC FIM CREDITO PRIVADO
3 CLARITAS INSTITUCIONAL FIC FIM

4 CSHG FF FIC FIM

5 GAVEA MACRO FIC FIM

6 IBIUNA LONG SHORT STLS FIC FIM

7 KAPITALO KAPPA ADVISORY FIC FIM

8 NAVI LONG SHORT FIC FIM

9 SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC FIM
10 VENTOR PH II FIC FIM
11 XP INVESTOR LONG BIASED II FIC FIM

12 Ihovespa

13 CDI

Correlagdo Média 32,90
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EFPC Fundacédo De Assisténcia E Previdéncia Social Do BNDES (FAPES) em 2020 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagdo Rebalanceam

do Ativo ento

ABRDN FAPES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 3,19% 3,60%

ATMOS FPRV CURIO FIC ACOES 2,19% 2,48%

CONSTANCIA FAPES MULTI FATORIAL FI ACf)ES 0,45% 0,51%

FPFQ SAIRA FIC MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 7,03% 7,94%

FPGA ITAU PICA-PAU FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,86% 2,11%

FPRF1 BEM-TE-VI FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,40% 1,58%

FPRF4 AGUIA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 4,92% 5,56%

FPRV SQA SANHACO FI AGOES PREVIDENCIARIO 1,06% 1,19%

FPRV1 SABIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 59,72% 67,49%

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% 0,01%

LEGG MASON FAPES MULTI ASSET INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 3,23% 3,65%

SCHRODER FAPES GLOBAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 3,44% 3,88%
TOTAL 88,49% 100,00%




ABRDN FAPES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
ATMOS FPRV CURIO FIC AGOES
CONSTANCIA FAPES MULTI FATORIAL FI ACOES
FPFQ SAIRA FIC MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO
FPGA ITAU PICA-PAU FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
FPRF1 BEM-TE-VI FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
FPRF4 AGUIA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
FPRV SQA SANHAGO FI ACOES PREVIDENCIARIO
FPRV1 SABIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LEGG MASON FAPES MULTI ASSET INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
SCHRODER FAPES GLOBAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
TOTAL/ Média

Rebalanceame

nto

3,60%
2,48%
0,51%
7,94%
2,11%
1,58%
5,56%
1,19%
67,49%
0,01%
3,65%
3,88%
100,00%

Retorno

32,79%
3,33%
-6,58%
5,02%
5,44%
2,88%
9,10%
2,62%
-16,72%
2,53%
34,37%
38,04%
-6,23%

Volatilidade

diaria
2020
19,74%
48,81%
36,30%
12,47%
5,87%
0,26%
4,75%
44,81%
50,73%
0,23%
18,19%
19,46%
39,68%

Sharpe - CDI

1,48
0,26
-0,08
0,24
0,47
0,41
1,29
0,23
-0,16
-1,00
1,59
1,66
0,19

Inicio do
Fundo

17/01/20

06/01/20
08/01/20

Matriz de correlagao dos retornos de 20/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 ABRDN FAPES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
2 FPFQ SAIRA FIC MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO
3 FPRV1 SABIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
4 LEGG MASON FAPES MULTI ASSET IE FI MULTIMERCADO
5 SCHRODER FAPES GLOBAL IE FI MULTIMERCADO
6 CDI
7 Ibovespa
Correlagao Média
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EFPC Fundacdo De Assisténcia E Previdéncia Social Do BNDES (FAPES) em 2020 — Sem Investimento no Exterior:

Neie de Axive Participagcdo Rebalanceam

do Ativo ento

ATMOS FPRV CURIO FIC AGOES 2,19% 2,79%

CONSTANCIA FAPES MULTI FATORIAL FI ACOES 0,45% 0,57%

FPFQ SAIRA FIC MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 7,03% 8,94%

FPGA ITAU PICA-PAU FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,86% 2,37%

FPRF1 BEM-TE-VI FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,40% 1,78%

FPRF4 AGUIA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 4,92% 6,26%

FPRV SQA SANHACO FI AGOES PREVIDENCIARIO 1,06% 1,34%

FPRV1 SABIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 59,72% 75,94%

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% 0,01%
TOTAL 78,64% 100,00%

Retorno Volatilidade |Sharpe - CDI

Rebalanceame
Nome

nto diaria
2020
ATMOS FPRV CURIO FIC ACOES 2,79% 3,33% 48,81% 0,26
CONSTANCIA FAPES MULTI FATORIAL FI ACOES 0,57% -6,58% 36,30% -0,08
FPFQ SAIRA FIC MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 8,94% 5,02% 12,47% 0,24
FPGA ITAU PICA-PAU FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,37% 5,44% 5,87% 0,47
FPRF1 BEM-TE-VI FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,78% 2,88% 0,26% 0,41
FPRF4 AGUIA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 6,26% 9,10% 4,75% 1,29
FPRV SQA SANHACO FI ACOES PREVIDENCIARIO 1,34% 2,62% 44,81% 0,23
FPRV1 SABIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 75,94% -16,72% 50,73% -0,16
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% 2,53% 0,23% -1,00
TOTAL / Média 100,00% -11,41% 42,25% 0,01




Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2020 a 31/ 12/ 2020 (diaria)

1 2 3 4
1 FPFQ SAIRA FIC MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 95 96
2 FPRV1 SABIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 95 96
3 CDI
4 Ibovespa 96 96
57,25

Correlagao Média
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EFPC Fundacédo De Assisténcia E Previdéncia Social Do BNDES (FAPES) em 2019 — Com Investimento no Exterior:

Nome do Ativo Participagdo Rebalanceam

do Ativo ento
ATMOS FPRV CURIO FIC ACOES 2,14% 2,55%
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,85% 1,02%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,84% 1,00%
BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,84% 1,01%
CONSTANCIA FAPES MULTI FATORIAL FI AGOES 0,48% 0,58%
FPFQ SAIRA FIC MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 9,33% 11,13%
FPGA ITAU PICA-PAU FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,71% 2,04%
FPRF1 BEM-TE-VI FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 2,82% 3,37%
FPRF3 ARARAJUBA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 22,91% 27,33%
FPRV ARX MELRO FI ACOES PREVIDENCIARIO 0,82% 0,98%
FPRV SQA SANHAGO FI ACOES PREVIDENCIARIO 1,04% 1,24%
FPRV1 SABIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 38,27% 45,66%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% 0,01%
JGP EQUITY FIC MULTIMERCADO 0,78% 0,93%
QUEST FPRV GAIVOTA FI AGOES 0,96% 1,15%
VINCI FAPES MULTIFATORIAL FI AGOES 0,00% 0,00%
TOTAL 83,82% 100,00%
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Retorno Volatilidade [Sharpe - CDI
Nome Rebalanceam " Inicio do
ento diaria Fundo
2019
ATMOS FPRV CURIO FIC AGOES 2,55% 53,91% 17,11% 2,26 -
BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,02% 26,03% 13,15% 1,38 =
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,00% 32,96% 14,00% 1,69 -
BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,01% 26,05% 13,31% 1,87 -
CONSTANCIA FAPES MULTI FATORIAL FI ACOES 0,58% 40,04% 14,68% 2,30 14/02/19
FPFQ SAIRA FIC MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 11,13% 12,05% 3,66% 1,54 =
FPGA ITAU PICA-PAU FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,04% 13,13% 2,27% 2,88 -
FPRF1 BEM-TE-VI FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3,37% 5,92% 0,04% -1,25 =
FPRF3 ARARAJUBA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 27,33% 10,58% 0,32% 13,38 -
FPRV ARX MELRO FI AGOES PREVIDENCIARIO 0,98% 32,34% 17,75% 1,34 -
FPRV SQA SANHAGCO FI ACOES PREVIDENCIARIO 1,24% 43,02% 17,85% 1,76 -
FPRV1 SABIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 45,66% 32,55% 11,02% 2,08 -
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% 5,76% 0,07% -2,95 -
JGP EQUITY FIC MULTIMERCADO 0,93% 28,04% 13,42% 1,47 =
QUEST FPRV GAIVOTA FI ACC)ES 1,15% 30,59% 18,54% 1,22 -
VINCI FAPES MULTIFATORIAL FI AGOES 0,00% 34,61% 27,29% 1,01 =
TOTAL / Média 100,00% 23,49% 7,24% 4,97 -

Matriz de correlagdo dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)

1

BB BLACKROCK IE FI MULTIMERCADO
BB GLOBAL SELECT EQUITY IE FI MULTIMERCADO
BB NORDEA IE FI MULTIMERCADO
FPFQ SAIRA FIC MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO
FPRF1 BEM-TE-VI FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
FPRF3 ARARAJUBA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
FPRV1 SABIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
8 JGP EQUITY FIC MULTIMERCADO
9 CDI
10 Ibovespa
Correlagdo Média
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EFPC Fundacédo De Assisténcia E Previdéncia Social Do BNDES (FAPES) em 2019 — Sem Investimento no Exterior:

Nome do Ativo

ATMOS FPRV CURIO FIC ACOES
CONSTANCIA FAPES MULTI FATORIAL FI AGOES
FPFQ SAIRA FIC MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO
FPGA ITAU PICA-PAU FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
FPRF1 BEM-TE-VI FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
FPRF3 ARARAJUBA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
FPRV ARX MELRO FI A(;f)ES PREVIDENCIARIO
FPRV SQA SANHAGO FI ACOES PREVIDENCIARIO
FPRV1 SABIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
JGP EQUITY FIC MULTIMERCADO
QUEST FPRV GAIVOTA FI AGOES
VINCI FAPES MULTIFATORIAL F1 ACOES
TOTAL

Participagdao Rebalanceam

do Ativo
2,14%
0,48%
9,33%
1,71%
2,82%
22,91%
0,82%
1,04%
38,27%
0,01%
0,78%
0,96%
0,00%
81,29%

ento
2,63%
0,60%
11,48%
2,11%
3,47%
28,19%
1,01%
1,28%
47,08%
0,01%
0,96%
1,18%
0,00%
100,00%
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Nome

ATMOS FPRV CURIO FIC ACOES
CONSTANCIA FAPES MULTI FATORIAL FI ACOES
FPFQ SAfRA FIC MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO
FPGA ITAU PICA-PAU FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
FPRF1 BEM-TE-VI FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
FPRF3 ARARAJUBA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
FPRV ARX MELRO FI AGOES PREVIDENCIARIO
FPRV SQA SANHAGO FI AGOES PREVIDENCIARIO
FPRV1 SABIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
JGP EQUITY FIC MULTIMERCADO
QUEST FPRV GAIVOTA FI AGOES
VINCI FAPES MULTIFATORIAL FI AGOES
TOTAL / Média

Rebalanceam

ento

2,63%
0,60%
11,48%
2,11%
3,47%
28,19%
1,01%
1,28%
47,08%
0,01%
0,96%
1,18%
0,00%
100,00%

Retorno

53,91%
40,04%
12,05%
13,13%
5,92%
10,58%
32,34%
43,02%
32,55%
5,76%
28,04%
30,59%
34,61%
23,34%

Volatilidade

diaria
2019
17,11%
14,68%
3,66%
2,27%
0,04%
0,32%
17,75%
17,85%
11,02%
0,07%
13,42%
18,54%
27,29%
7,04%

Sharpe - CDI

2,26
2,30
1,54
2,88
-1,25
13,38
1,34
1,76
2,08
-2,95
1,47
1,22
1,01
5,08

Inicio do
Fundo

14/02/19

Matriz de correlagao dos retornos de 01/ 01/ 2019 a 31/ 12/ 2019 (diaria)

1 FPFQ SARA FIC MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO

2 FPRF1 BEM-TE-VI FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
3 FPRF3 ARARAJUBA FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
4 FPRV1 SABIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

5 JGP EQUITY FIC MULTIMERCADO

6 CDI

7 Ibovespa
Correlagdo Média
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