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RESUMO

O presente trabalho tem por objetivo apresentar ao leitor as informacGes sobre a aplicacédo da
norma IFRS 16 — CPC 06 (R2) que teve o inicio do seu vigor em Janeiro de 2019. O trabalho
analisou o segmento de Telecomunicacgdes das Companhias listadas na Bolsa de Valores que
segundo levantamento do Instituto de Auditores Independentes do Brasil (IBRACON),
sofreram impactos consideraveis em suas demonstracBes financeiras. Para analise foram
selecionadas as demonstracdes financeiras do primeiro semestre de 2017, 2018 e 2019, com
base no principio de comparabilidade. Foram também analisados os indices de rentabilidade e
liquidez da empresa. Com essa analise, foi possivel verificar que os reais efeitos da aplicacdo
da norma trouxeram ao usuario da informacédo a clareza na apresentacdo e mensuracao dos
contratos de arrendamento e que os saldos apresentados contribuiram para a diminuicdo dos
indicadores financeiros em relagdo aos anos anteriores. Pode-se analisar também que os saldos
das Demonstracdes Financeiras foram impactados devido a inclusdo das contas de direito de
uso de arrendamento e imobilizados arrendados por parte do ativo, bem como arrendamentos a
pagar por parte do passivo. As contas de depreciacdo, amortizacao e despesa de juros também

foram afetadas com a mensuracdo dos bens considerados como arrendamento mercantil.

Palavras-chave: IFRS, arrendamento, telecomunicagdes.



ABSTRACT

This paper aims to present to the reader the information on the application of IFRS 16 - CPC
06 (R2) that began in January 2019. This work analyzed the Telecommunications segment of
the Companies listed on the Stock Exchange. According to a survey by the Institute of
Independent Auditors of Brazil (IBRACON), they had considerable impacts on their financial
statements. For analysis, we selected the financial statements for the first half of 2017, 2018
and 2019, based on the principle of comparability. The company's profitability and liquidity
ratios were also analyzed. With this analysis, it was possible to verify that the real effects of the
application of the standard brought to the information user the clarity in the presentation and
measurement of the lease agreements and that the presented balances contributed to the
decrease of the financial indicators in relation to the previous years. It can also be analyzed that
the balances of the Financial Statements were impacted due to the inclusion of the right to lease
and fixed assets accounts leased by the asset, as well as leases payable by the liability.
Depreciation, amortization and interest expense accounts were also affected by the

measurement of assets considered as leasing.

Keywords: IFRS, leasing, telecommunication
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1 INTRODUCAO

A contabilidade no Brasil nas duas Gltimas decadas vem sofrendo mudancas na
apresentacdo das demonstracdes contébeis e financeiras como forma de alinhar sua aplicacédo
com os 6rgdos internacionais, auxiliar seus respectivos receptores da informacéo e contribuir
para a tomada de decisdo nas organizagoes.

Essa padronizacdo contempla a adocdo de um novo padrdo contébil que oferece
mudancas na forma de evidenciacdo, mensuragdo, reconhecimento e divulgacdo de fatos
contdbeis. Isso conduz a impactos na representacdo do cenario patrimonial, econémico e
financeiro das empresas (PONTE; FREITAS; OLIVEIRA, FARIAS, 2014, p. 3).

Com a aprovacdo da Lei 11.638 em 2007, a contabilidade brasileira comecou a derrubar
as barreiras que a impediam de adotar os padrdes internacionais de contabilidade. A citada Lei
néo significou, exatamente, adogdo das normas internacionais, mas um marco inicial para o
processo de convergéncia e inicio da adogdo dos novos padrdes na contabilidade brasileira.
Assim, a Lei 11.638/07 ajudou o Brasil a seguir o caminho de diversos paises e realizar
mudancas nos sistemas contabeis, convergindo-os com as normas internacionais e permitindo
maior comparabilidade das informacg6es. (GONCALVES, BATISTA, MACEDO, MARQUES,
2014, p. 27)

O Brasil tem adotado gradualmente as normas do International Financial Reporting
Standards (IFRS), e alinhado com as normas do Comité de Pronunciamento Contabil ja vigente.
Em dezembro de 2017, o Conselho Federal de Contabilidade aprova mais uma norma do IFRS
para aplicagdo: a IFRS 16/CPC R2 - Operacdes de Arrendamento Mercantil. A norma teve
inicio de sua aplicacdo em 01/01/2019, e trara para as empresas mudancas na apresentacdo das
atividades de arrendamento e reconhecimento contébil. Anteriormente os arrendamentos eram
reconhecidos de duas maneiras: operacionais e financeiros. A partir da nova norma, esse
conceito apresentara somente um tipo de arrendamento e os arrendatarios devem reconhecer

em seus devidos balancos todas as transacGes nesse modelo de contrato.
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1.1 DESCRICAO DO PROBLEMA E QUESTAO DE PESQUISA

O leasing ou arrendamento mercantil (como chamado no Brasil), pode ser definido de
forma simples como uma transacdo contratual celebrada entre o proprietario de um bem
(arrendador), que concede o uso desse bem a um terceiro (arrendatario), por um determinado
periodo de tempo definido no contrato, com opcdo ao arrendatéario de adquirir o bem, devolvé-
lo ou prorrogar o contrato (NIYAMA & SILVA, 2013).

A necessidade de mudanca para a contabilizacdo do leasing é constatada quando um
levantamento feito pelo IASB em 2014 demonstrou que aproximadamente 3,3 trilhdes de
doélares em passivos ndo estavam sendo divulgados nos balangos (off-balance sheet)
(SACARIN, 2017, P. 115) .

Diante das mudancas adotadas pelo Conselho Federal de Contabilidade, quais aspectos
afetardo positivamente e negativamente os balancos patrimoniais das organizacbes que
possuem grande parte dos seus patrimbnios de prestagdo de servicos como itens de

arrendamento mercantil e que nunca foram aplicados em seus balangos?

1.2 OBJETIVOS GERAIS
O objetivo do presente trabalho tem como finalidade verificar e compreender quais

serdo os pontos benéficos e negativos na aplicacdo da nova norma IFRS 16/CPC 06 R2.

1.2.1 Objetivos especificos
e Verificar quais as novas informacdes que o CPC 06 (R2) apresenta aos USUArios;
e Analisar quais serdo 0s aspectos que terdo maior relevancia na norma;
e Comparar os saldos apresentados a partir da mudanga com base no principio da

comparabilidade.

1.3 JUSTIFICATIVA

A justificativa para o desenvolvimento do assunto tem como premissas verificar quais
as mudancas que afetaram as demonstracdes financeiras das empresas que possuem contratos
operacionais de arrendamento mercantil, e o quanto contribuirdo para a apresentacdo da
informagdo contébil. Com a aplicagdo da nova norma, as empresas que possuiam grandes
contratos de arrendamento ndo reconhecidos em balangos precisardo apresentar esses saldos
aos usudrios da informacdo. Esses saldos podem afetar substancialmente as demonstragdes

financeiras das empresas podendo causar visdes negativas em relacdo aos custos dos contratos.
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Verificaremos quais impactados e quais potenciais problemas poderdo ser resolvidos com a
novo padrédo de apresentacao.

Essa norma entrou em vigor em janeiro de 2019, por isso o trabalho apresentado também

deseja analisar essa nova norma que possui novidades para a area contabil.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 CONTRATOS DE ARRENDAMENTO

Segundo Martins, Vasconcelos e Souza (2008, p. 4) A palavra leasing é de origem
inglesa, mais precisamente surgida nos Estados Unidos, pais onde teve origem como derivacdo
do verbo “to lease”, que significa alugar. Acrescida do sufixo “ing” (gerundio) esta obteve uma
idéia de continuidade. Acredita-se que esta forma de “financiamento” das atividades
empresariais tenha surgido ha seéculos atras, de uma forma bem rudimentar. Com certo
consenso, estudiosos acreditam que este tenha se propagado por volta da década de 40, logo
apos a segunda guerra mundial, quando os Estados Unidos da América passaram a “alugar”
materiais bélicos a seus aliados, dando-lhes a op¢do de compra no fim do contrato. No Brasil,
0 conceito de leasing, ou arrendamento mercantil, como é chamado, ganhou forcas a partir da
década de 60, onde as primeiras operacdes de leasing realizadas no Brasil aconteceram,
referentes ao arrendamento de maquinas de escrever, por grupos industriais (CHIMISSO, 2004,
p. 79)

Ajustado as demandas globais e visando a padronizacdo da norma contabil, o IASB
conduz, desde 2009, estudo de impactos sobre a convergéncia dos padrdes internacionais —
Decision Paper - resultando no recém divulgado IFRS 16 (em janeiro de 2016), procedido pela
atualizacdo do ASC 842 - Accounting Standards (ARAUJO E ZITTEI; 2018, p. 46)

2.2 DEFINICAO

A Lei de niumero 7.132 de 26 de outubro de 1983, em seu artigo 1°, define arrendamento
mercantil como:
Considera-se arrendamento mercantil, para os efeitos desta
Lei, 0 negdcio juridico realizado entre pessoa juridica, na qualidade de
arrendadora, e pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arrendataria, e
que tenha por objeto o arrendamento de bens adquiridos pela
arrendadora, segundo especificacbes da arrendataria e para uso proprio
desta. (Lei 7.132, artigo 1° de 26 de outubro de 1983.)
O contrato de leasing (ou arrendamento mercantil, como chamado no Brasil) é uma
operacdo em que o arrendador, proprietario de um bem movel ou imdvel cede a terceiros, 0

arrendatario, o uso desse bem por prazo determinado, recebendo em troca uma contraprestagao.
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A ideia desta operacdo se baseia na concepg¢do econdmica de que o fato gerador de rendimento
para uma empresa é a utilizacdo de um bem, e ndo a propriedade deste.(BEUREN et al, 2014)

No leasing uma pessoa juridica arrenda a uma pessoa fisica ou juridica, por prazo
determinado, “[...] um bem comprado pela primeira de acordo com as indicag¢des da segunda,
cabendo ao arrendatario a opcdo de adquirir o bem arrendado findo o contrato, mediante um
prego residual previamente fixado” (MARTINS, 2018, p. 231).

Segundo o Relatério da PWC de 2016, o leasing representa uma importante via para
obtencdo de acesso na posse de um determinado bem ativo, permitindo ao arrendatario o
financiamento inerente ao uso de bens necessarios a sua operacado e frequentemente simplifica
a devolugdo do bem utilizado, reduzindo a exposi¢do a riscos inerentes aquele ativo alugado”

(PwC Leases guide, 2016, p. 26)

A Associacdo Brasileira de Empresas de Leasing (ABEL), afirma que o contrato de
leasing € uma ferramenta fundamental na concepcdo econémica de que o fato propulsor de
rendimentos para uma empresa é a utilizacdo e ndo a propriedade de um bem. Segundo
SCHROEDER; CLARK, (1998 apud BARBOSA 2011, p.23), as vantagens para a contratacao
de uma operacao de leasing em relacdo a outro tipo de financiamento séo as seguintes: o leasing
oferece 100% de financiamento, protecdo contra obsolescéncia, normalmente é mais barato que
outras formas de financiamento de ativos e, quando qualificado como operacional, ndo adiciona

divida ao Balanco Patrimonial.

Segundo o boletim de marco/2019 da Associacdo Brasileira de Empresas de Leasing,
em relacdo as empresas associadas, existem aproximadamente 157.000 contratos de

arrendamento em vigor no mercado.
2.3 CARACTERISTICAS DO CONTRATO DE ARRENDAMENTO

O contrato de leasing em sua forma tradicional envolve trés figuras, arrendador, o
arrendatario e o fornecedor do bem. As operagdes de leasing preveem um fluxo de pagamento
periddico de contraprestacfes (amortizacdo do valor do bem, mais encargos e impostos e a
remuneracao da arrendadora). Trata-se de uma operacdo em que o cliente pode fazer uso de um
bem sem necessariamente té-lo comprado. Qualquer produto cuja utilizagéo seja capaz de gerar
rendas e seja para uso proprio do arrendatario (cliente). Ao final do contrato, o cliente pode
adquirir definitivamente o bem arrendado mediante o pagamento de um valor residual, definido
no contrato (MIRANDA e MIRANDA, 2008, p. 7).
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Para a melhor compreensdo do contrato de arrendamento, pode-se definir as figuras

principais do contrato como:.

2.3.1 Arrendador
Segundo o Comité de Pronunciamentos Contabeis 06 (R2), o papel do arrendador
como a entidade que fornece o direito de usar o ativo subjacente por um periodo de tempo em

troca de contraprestacéo.

2.3.2 Arrendatério
J& o arrendatario é definido pelo como pelo CPC R2 (2018) como a entidade que
obtém o direito de usar o ativo subjacente por um periodo de tempo em troca de

contraprestacéo.

2.4 IDENTIFICACAO DO CONTRATO DE ARRENDAMENTO.

Na celebracdo do contrato de arrendamento, o CPC 06 (R2), apresenta alguns aspectos
que precisam ser apurados para definir se de fato o contrato é ou contém um arrendamento. O
principal ponto para a identificacdo do contrato é a caracteristica dele transmitir o direito de
controlar o uso de ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacdo. Em
caso positivo, o contrato pode ser celebrado.

O IASB tem a visao de que, na maioria dos casos, a avaliacdo sobre se um contrato
contém um arrendamento deveria ser simples. Um contrato deixara de atender a definicdo de
um arrendamento ao nao cumprir muitos dos requisitos ou cumprird claramente os requisitos
para ser um arrendamento sem exigir uma quantidade significativa de julgamento. Contudo,
uma orientacdo de aplicacdo foi acrescentada para facilitar a avaliacdo de arrendamento para

cenarios mais complicados pelas entidades. (IFRS Foundation 16)
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Figura 1: Fluxograma - Avaliagdo de Contrato de Arrendamento

Existe um ativo identificado? Nao
Considere os paragrafos B13-B20.

lSlm

O cliente tem o direito de obter
substancialmente todos os beneficios Nzo
econdmicos do uso do ativo

durante todo o periodo de uso?
Considere os paragrafos B21-B23.

ls-m

O cliente, o fornecedor, ou nenhuma
das partes, tem o direito de direcionar
como e para qual finalidade o ativo é
usado durante todo o periodo de uso?
Considere os paragrafos B25-B30

Cliente Fornecedor

Ninguém; a forma como e
para qual finalidade o ativo
sera usado é predeterminada

O cliente tem o direito de operar o ativo
durante todo o periodo de uso, sem
o fornecedor ter o direito de alterar

essas instrugbes operacionais?
Considere o paragrafo B24(b)(i).

lNAo

O cliente projetou o ativo de modo
que predetermina como e para Nzo
qual finalidade o ativo sera usado
durante todo o periodo de uso?
Considere o paragrafo B24(b)(ii)

T _

O contrato contém um O contrato ndo contém
arrendamento um arrendamento

FONTE: Comité de Pronunciamento Contabil - 06(R2)

2.5 PRAZO DO ARRENDAMENTO

Segundo o0 CPC 06 R2 (2016) as entidades devem definir um prazo (ndo cancelavel) do
arrendamento para apresentar simultaneamente: a) periodos com a opc¢do de prorrogar 0
arrendamento,  caso o arrendatario estiver disponivel a exercer essa op¢do; ou b) periodos

com a opcdo de rescindir o contrato caso também esteja disponivel para ndo exercer essa op¢ao.

2.6 ATUALIZACAO DAS NORMAS

A necessidade de mudanca para a contabilizacdo do leasing é constatada quando um
levantamento feito pelo IASB em 2014 demonstrou que aproximadamente 3,3 trilhdes de
ddlares em passivos ndo estavam sendo divulgados nos balancos (off-balance sheet) (Sacarin,
2017). Essa auséncia de informacdes contabeis é permitida atualmente pelos 6rgaos reguladores
Fasb e IASB (por meio das normas IAS 17 e Statement n°® 13, respectivamente) e tem sido
criticada por prejudicar a transparéncia do mercado financeiro, podendo confundir os usuarios
das demonstracGes contabeis, considerando que ndo permite uma visualizagdo completa dos
ativos que sdo controlados e utilizados nas atividades da arrendataria nem dos passivos
decorrentes de contratos de arrendamento. (MATOS, NIYAMA, 2018)
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O fato de muitos arrendamentos serem reconhecidos como uma operagdo “fora do
balango” envolve dificuldades na comparagdo entre as demonstragdes financeiras e os indices
financeiros entre as empresas em relacdo as métricas, como o nivel total da divida. Se uma
empresa decide comprar certos bens (financiando a compra emitindo um empréstimo) e uma
segunda empresa decide arrendar os mesmos bens, em substancia econdmica ambas as
operacOes podem ser muito semelhantes. No entanto, segundo os padrfes contabeis atuais (IAS
17), a primeira operacao é reconhecida como uma compra financiada e a segunda pode néo ser
reconhecida se for considerada locacdo operacional (além da despesa de arrendamento e do
arrendamento acumulado a pagar (DIAZ & RAMIREZ, 2018 p. 107)

Dessa forma a norma em vigor anteriormente (IAS 17), ndo apresentava transparéncia
necessaria da situacdo econdmica financeira real da empresa, dado o ndo reconhecimento dessas
informacdes. As entidades que possuem esse tipo de operacao estavam sujeitas a sofrer fraudes
a partir da divulgacdo e mensuracdo que sustentam a esséncia dos arrendamentos de
financiamento, que podem ser mal interpretados pelos preparadores de demonstragdes
financeiras; a aplicacdo de mudancas na taxa de juros pode ser adiada para arrendamentos
existentes, se houver um significativo impacto no desempenho financeiro no relatério anual, e
a inexatiddo da previsao dos analistas pode enganar os usuarios das demonstra¢des financeiras
sobre a solvéncia das entidades no longo prazo. (EDEIGBA, E AMENKHIENAN, 2017, p.5)

O IASB espera que o IFRS 16 melhore as informagfes disponiveis para todos 0s
investidores ao tomar decisdes de investimento. 1sso porque, quando as empresas aplicavam os
requisitos contabeis de locacao anteriores, alguns investidores ajustavam para arrendamentos
fora do balanco (usando técnicas variadas), enquanto outros ndo o fizeram. (IFRS 16 Leases,
2016, p. 22).

Segundo o relatério da KPMG (2016), a IFRS 16 elimina o novo modelo contébil do
arrendatario. Anteriormente eram utilizados dois modelos: um para arrendamento financeiro e
outro para operacional. A aprovacdo da norma foi anunciada em 6 de outubro 2017 na 1332
Reunido Ordinaria do Comité de Pronunciamentos Contabeis, com inicio de aplicacdo em 1° de
janeiro de 2019.

2.7 ALCANCE DA ATUALIZACAO DA NORMA
Segundo o CPC 06 (R2), com a atualizagdo da norma, as entidades precisam estar

atentas para verificar quais sdo as excegOes para ndo aplicacdo da norma. O CPC apresenta

quais sédo os arrendamentos 0s seguintes arrendamentos
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I.  Arrendamentos que tem como objetivo explorar ou usar minerais , petréleo, gas
natural e recursos ndo renovaveis similares.

Il.  Arrendamentos de ativos bioldgicos dentro do alcance do CPC 29 — Ativo
Biologico e Produto Agricola mantidos por arrendatarios;

1. Acordos de Concessdo de servigos dentro do alcance da ICPC 01 — Contratos
de Concesséo;

IV.  Licencas de propriedade intelectual concedidas por arrendador dentro do alcance
acordos de concessédo de servico dentro do alcance da ICPC 01 — Contratos de
Concesséo;

V.  Licencas de propriedade intelectual concedidas por arrendador dentro do alcance
do CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente; e;

VI.  Direitos detidos por arrendatario previstos em contratos de licenciamento dentro
do alcance do CPC 04 — Ativo Intangivel para itens como: filmes, gravacoes de

video, reproducdes, manuscritos, patentes e direitos autorais.

Conforme também apresentado pelo CPC, existem alguns critérios que permitem o que 0
arrendador ndo apliqgue na mensuracdo dos contratos de arrendamentos alguns requisitos

apresentados no proprio CPC. Os critérios sdo

I.  Arrendamentos de curto prazo; e

Il.  Arrendamentos aonde o ativo sobre qual é confeccionado um contrato
derivativo é de valor baixo. Desta forma, o arrendador deve avaliar esse ativo
conforme a base do valor ativo, quando este é novo, independentemente da

idade do ativo que esta sendo arrendado.

Caso o arrendador queira aderir a esse critério, ele deve reconhecer esses pagamentos de

arrendamento como uma despesa de base linear

2.8 MENSURACAO

A IFRS 16 requer que um arrendatario inicialmente reconhega e mensure ativos de
direito de uso e passivos de arrendamento na data de inicio do arrendamento (ou seja, a data em
gue o arrendador disponibiliza o ativo subjacente para uso pelo arrendatario).

Segundo o relatorio da PWC sobre “IFRS - Tempo de mudangas” (2016); a nova norma
pode mudar as principais métricas contabeis das demonstracdes financeiras, dado que quase
todas as empresas utilizam a ferramenta de arrendamento mercantil para obter acesso a ativos,

e dessa forma, indices amplamente conhecidos e utilizados sofrerdo mudangas a partir da
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utilizacdo da norma. Coeficientes financeiros e métricas de desempenho como alavancagem
financeira, indice de liquidez, EBIT, EBITDA, lucro liquido, fluxo operacional entre outros
resultardo em mudancas nos nameros econémicos e financeiros das entidades. Segundo o
relatorio o “Effects Analysis, 2016”; para empresas que possuem material fora do balango
arrendamentos, espera-se que o IFRS 16 resulte em um aumento locagéo de ativos e passivos
financeiros. Além do Balanco Patrimonial, as demonstragdes financeiras também serdo afetadas
em sua apresentacdo das informacdes: as despesas de arrendamento serdo substituidas por
depreciacao e despesa financeira quanto no padrdo de reconhecimento. Todas essas mudancas
exigirdo amplo controle e atencéo na sua divulgacéo.

A contabilizacdo para os arrendadores ndo sofrera de grandes mudancas, porém alguns
pontos em relacdo a nova definicdo de arrendamento e norma, podem afetar os arrendadores,
dado que possivelmente havera mudancas nas negociacdes dos contratos de arrendamento por
parte dos arrendatarios.

Em relacéo a contabiliza¢do dos arrendatarios, devem ser reconhecidos na data do inicio
do contrato, e dessa forma, o arrendatario aloca ao pagamento no contrato para cada
componente de arrendamento com base no: preco independente relativo de cada componente
de arrendamento; e preco independente agregado dos componentes de ndo arrendamento. O
arrendatario determina o preco independente relativo do arrendamento e os componentes de
ndo arrendamento com base no pre¢o de um arrendador cobraria de uma empresa para arrendar

ou comprar um componente semelhante separadamente. (KPMG, 2016)

Figura 2: Contabiliza¢io arrendamento mercantil

Apresentacao Contabilizagao Contabilizacao Contabilizagao
de arrendamento de arrendamento  de arrendamento
operacional financeiro mercantil

Ativo Nenhum ativo Ativo imobilizado Direito de uso do ativo
reconhecido

Passivo Nenhum passivo Passivo de Passivo de
reconhecido arrendamento arrendamento

Demonstragao Despesa de Depreciagdo e Depreciagéo e

do resultado arrendamento despesa financeira  despesa financeira
operacional

+ +
IAS 17 IFRS 16

Fonte: Relatério PWC (2016)

Segundo relatério da Deloitte Quarta de conhecimento - IFRS 16 Em relacdo ao Ativo
1) Inicialmente é mensurado pelo valor do passivo mais custos de direitos

iniciais;
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2) Ajustado por incentivos de arrendamento, pagamentos efetuados até a data do

inicio do arrendamento e custos com desmontagem e restauracéo;

3) Subsequentemente mensurado pelo custo menos depreciacdo e impairment
(exceto se propriedades para investimentos que sao pertencentes a classe de

imobilizados que sdo reavaliados)

4) Teste para impairment de acordo com o IAS 36 (em vez de provisdes para

arrendamentos onerosos)

Em relacéo ao passivo

1) Inicialmente mensurado pelo valor presente dos pagamentos minimos;
2) Pelo prazo de arrendamento similar ao AIS 17;

3) Pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de indice ou taxa,

inicialmente mensurados utilizando o indice ou taxa de inicio do arrendamento
4) Remensuracdo subsequente (e ativo ajustado) por conta de mudancas nas
5) Avaliagdes de prazo e opgdes de compra usando a taxa de desconto revisada,

6) Garantias de valor residual e pagamentos futuros de arrendamentos

resultantes de alteracdes de indice/taxa utilizando a taxa de desconto original

Para a aplicacdo da IFRS 16, as entidades podem utilizar a nova defini¢do para todos
0s seus contratos ou aplicar o expediente pratico, conforme a imagem abaixo. As entidades tém

até o inicio de janeiro apresentar as informag6es adequadas com nova norma.

Figura 3: Aplicagdo da IFRS 16 - transicao

Jan Jan Jan
2018 2019 2020

OPGAO 1: Abordagem retrospectiva

Reapresentacao dos

lucros acumulados :"epa”:‘?a"_ das TOdOf std(d?s :
como se o IFRS 16 emonstracoes apresentados conforme

tivesse sido aplicado conforme IFRS 16 IFRS 16

Jan/2018 Dez/18 / Jan/19 Dez/19

nos lucros acumulados como se IFRS 16
acumulados o IFRS 16 tivesse Saldos comparativos
(FY 18) conforme IAS 17.

sido aplicado )
¥ ¥ 4 * / -

OPCAO 2: Expediente prético (abordagem prospectiva)

Fonte: KPMG — Arrendamentos um Balango mais que transparente (2017)

—— ~ -~
\

Reapresentacao ) Resultados do FY19 serdo
Nenhum impacto dos lucros apresentados conforme J
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Conforme também apresentado pelo CPC, existem alguns critérios que permitem o
que o arrendador n&o aplique na mensuracgdo dos contratos de arrendamentos alguns requisitos

apresentados no préprio CPC. Os critérios sdo

I.  Arrendamentos de curto prazo; e

Il.  Arrendamentos aonde o ativo sobre qual é confeccionado um contrato
derivativo € de valor baixo. Desta forma, o arrendador deve avaliar esse ativo
conforme a base do valor ativo, quando este é novo, independentemente da

idade do ativo que esta sendo arrendado.

Caso o arrendador queira aderir a esse critério, ele deve reconhecer os pagamentos de
arrendamento associados a esses arrendamentos como despesa em base linear ao longo do prazo
do arrendamento ou em outra base sistematica. O arrendatario deve aplicar outra base
sistematica se essa base representar melhor o padrdo do beneficio do arrendatario. (CPC 06,
R2).

2.9 DIVULGACAO

2.9.1 Demonstragdo de Resultado (DRE)

Para empresas que possuem leasing off balance patrimonial, espera-se que o IFRS 16
resulte em lucro mais alto antes de juros (por exemplo, lucro operacional) comparado aos
valores reportados aplicando o IAS 17. Isso porque, aplicando o IFRS 16, uma empresa
apresenta o implicito interesse em pagamentos de arrendamento para arrendamentos fora do
balancgo anteriores como parte de custos financeiros. Em contraste, aplicando a IAS 17, toda a
despesa relacionada a arrendamentos extrapatrimoniais foi incluida como parte das despesas
operacionais. O tamanho do aumento do lucro operacional e os custos financeiros dependem da
importancia do leasing para a empresa, da duracdo de seus arrendamentos e das taxas de
desconto aplicadas. Effects Analysis - IFRS 16 Leases, 2016, p. 50)

2.9.2 Balancgo Patrimonial

Para as empresas que possuem leasing, com a adog¢do da nova norma contébil, espera
-se que haja um aumento nos ativos e passivos financeiros.. O valor contabil dos ativos de

arrendamento geralmente reduzira mais rapidamente que o valor contébil dos passivos de
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arrendamento. 1sso resultard em uma redugdo no patrimonio reportado em comparagdo com 0
IAS 17 para empresas com arrendamentos extrapatrimoniais. 1sso é semelhante ao efeito sobre
0 patrimdnio reportado que surge do financiamento da compra de um ativo, seja por meio de
um antigo contrato de arrendamento mercantil ou de um empréstimo. (Effects Analysis - IFRS
16 Leases, 2016, p. 42)

O efeito real sobre o patriménio reportado de uma empresa dependera da alavancagem
financeira da empresa, dos termos de seus arrendamentos e da relacdo entre 0s passivos de
arrendamento e o patrimoénio liquido. Isso, por sua vez, depende da proporcao de ativos que a
empresa possui, da proporc¢éo de ativos alugados e de como a empresa financia suas operagoes
( Effects Analysis - IFRS 16 Leases, 2016, p. 42)
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3 METODOLOGIA

3.1 TIPIFICACAO DA PESQUISA

O presente trabalho tem como objetivo a elaboracdo de uma pesquisa descritiva que
Segundo Vieira (2002), "expde as caracteristicas de determinada populacéo ou de determinado
fendmeno, mas ndo tem o compromisso de explicar os fenbmenos que descreve, embora sirva
de base para tal explicacdo. Normalmente ela se baseia em amostras grandes e representativas.”
Em relagdo a forma que utilizada, a abordagem sera em forma qualitativa e quantitativa do
contraste das Demonstragdes Financeiras com a adogdo da norma IFRS 16 (CPC 06 - R2).
Proetti (2017) a pesquisa qualitativa ndo visa a quantificacdo, mas sim ao direcionamento para
0 desenvolvimento de estudos que buscam respostas que possibilitam entender, descrever
e interpretar fatos. Ela permite ao pesquisador manter contato direto e interativo com o objeto
de estudo. A pesquisa quantitativa segue com rigor de estudo a um plano
previamente estabelecido, com hipoteses e varidveis definidas pelo estudioso. Ela visa

enumerar e medir eventos de forma objetiva e precisa.

A estratégia utilizada sera a coleta e analise dados bibliogréaficos, documentais e
levantamento de dados. Seré analisada a transi¢cdo das demonstracGes contabeis do primeiro
semestre de 2019, em relagcdo ao mesmo periodo em 2017 e 2018. A demonstracdes utilizadas
para o estudo, sera o Balanco Patrimonial, Demonstracdo de Resultado do Exercicio, bem como
toda a apresentacdo de notas explicativas para verificar quais 0s pontos principais foram

primordiais na adogdo da IFRS 16 na entidade.

Na anélise das demonstracdes contabeis, utilizaremos como elemento a caracteristica de
“comparabilidade” que segundo o CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboracédo e Divulgagao
de Relatdrio Contabil-Financeiro; é um dos pontos de melhoria que contribuem para a utilidade
da informacgdo que é relevante e que é representada com fidedignidade. Segundo Oliveira,
Bonfim e Fraga (2018). As demonstragdes contabeis sdo utilizadas para 0s usuarios tomarem
melhores decisdes quanto a seus investimentos e para isso é necessario comparar relatérios,
sejam eles da mesma organizagdo mas de periodos diferentes ou de organizagOes diferentes e
de mesmo periodo. Segundo Ribeiro, Reis e Pinheiro (2014), para essa comparabilidade ser

alcancada € necessario que haja a convergéncia geral para as mesmas normas e padroes.

O estudo do presente trabalho serd com base no setor de Telecomunicagdes. Segundo

pesquisa do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (Ibracon), 72% dos contratos de
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arrendamento registrados, sofreram grandes impactos em suas demonstracdes financeiras. A
pesquisa teve como base as companhias que compdem o indice IBRX da Bovespa. Segunda o
Ibrancon (2019), esse indicador contém as 100 maiores cotacdes de maior negociabilidade e
representatividade do mercado brasileiro de a¢6es. O Ibracon afirma que desta pesquisa, 100%
das empresas do setor de telecomunicagdes sofreram grandes impactos apds a adocao da IFRS
16 neste ano de 2019.

Quadro 1: Empresas listadas na Bolsa - Segmento de Telecomunicagoes.

RAZAO SOCIAL NOME NO PREGAO
ALGAR TELECOM S/A ALGAR TELEC
Ol S.A. ol
TELEC BRASILEIRAS S.A. TELEBRAS TELEBRAS
TELEFONICA BRASIL S.A TELEF BRASIL
TIM PARTICIPACOES S.A. TIM PART S/A

Fonte: BMF Bovespa (Elaborado pelo pela autora)

3.2 INDICADORES FINANCEIROS

Para fazer a analise comparativa, foi utilizado os seguintes indicadores financeiros que
contribuiram para uma visdo mais ampla e financeira dos dados das empresas. De acordo com
ludicibus (2009, apud Martins, Carmo, Nunes et all, p. 2016), o principal objetivo do uso de
indicadores financeiros é o de possibilitar ao usuario da contabilidade extrair tendéncias e
comparar 0s quocientes com padrdes preestabelecidos, relatando o que aconteceu no passado e
gerando bases de acdo para possiveis resultados futuros. Nesse estudo vamos analisar 0s

principais indicadores financeiros e qual relevancia eles exercem nos nimeros das companhias.

Quadro 2: Calculos dos Indicadores Financeiros

Indicadores Financeiros Demonstracao de calculo.

Liquidez Geral Ativo /Passivo Circulante + Passivo ndo circulante

Margem de Lucro Liquida | Lucro Liquido/ Receita Total

indice de Endividamento | (Passivo Circulante + Passivo ndo circulante) / Ativo Total

Retorno sobre os ativos. Lucro Liquido/Ativo

Fonte: Site Treasy (Elaborado pela autora)
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Além da analise dos indices financeiros, serd observado a variacdo dos ativos, passivos,
e do Resultado liquido da demonstracdo financeira de 2019. Além da apresentagcdo das
variacOes, apresentaremos as modificacfes inclusdes das contas nas das demonstracdes
financeiras. Segundo o IASB (2016b), ao apresentar a norma, afirma que, além dos efeitos no
Balango Patrimonial, a DRE também sofrerd modificagGes. Antes o que era contabilizado como
arrendamento operacional, conforme a IAS 17, apresentava uma despesa Unica mensal. Agora,
com a IFRS 16, a despesa sera desmembrada em “depreciacao” e “juros”. Nesse sentido, ambas
deixariam de ser computadas no EBITDA para aparecerem apds o calculo desse indicador, o
que levaria as empresas a apresentarem um maior EBITDA e maior resultado operacional,
porém um lucro liquido igual (MATOS, MURCIA, 2019)
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4  ANALISE DE RESULTADOS

4.1 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Para visualizar com mais clareza os dados da tabela, apresenta-se variacdo das contas

patrimoniais em relacdo as empresas do setor de telecomunicagoes.

Tabela 1: Saldos - Ativo Total

Ativo Total (em mil)

Variagédo

1° Sem/2018 1° Sem/2019
Algar Telecom 3.408.319 5.329.615 I 56,37%
OiS.A 67.431.739 76.366.741 I 13,25%
Telebras Brasileiras | 3.513.199 3.566.976 I 1,53%
Telefonica BR 104.641.000 113.061.210 I 8,05%
TIM S.A 31.220.200 38.396.842 I 22,99%

Fonte: Elaborado autora

Podemos verificar que em relacdo a apresentacdo do Balango Patrimonial das empresas
do setor de telecomunicacdes, manteve se o crescimento em seus saldos. Pode-se afirmar que
esses saldos positivos também tém contribuicdo da inclusdo das contas de “Direito de uso de
arrendamento” e “Imobilizado Arrendado”, ambas no Ativo, ¢ “Arrendamento mercantil a
pagar” incorporada na Passivo. Conforme o CPC 06 (R2), as companhias possuem
possibilidade de definir qual o método de transicdo que utilizard para a mensuracdo dessas
informacBes contabeis. O CPC apresenta dois critérios: (a) apresentar retrospectivamente, a
cada periodo de relatorio anterior apresentado, utilizando como base o CPC 23 - Politicas
Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro; ou (b) retrospectivamente modificada,
de maneira cumulativa inicialmente e utilizar o pronunciamento reconhecido na data inicial do
acordo. Todas as companhias analisadas em suas notas explicativas adotaram o método de
retrospectiva modificada. Desta maneira as empresas optaram por ndo incluir atualizagdes das
informacdes contabeis do exercicio anterior e desta forma incluir apenas as novas avaliagoes
dos contratos de arrendamento. Sabemos também que na mensuracdo das informacdes as
empresas introduziram apenas 0s contratos de arrendamento que possuem mais de 12 meses de
estagio, conforme é apresentado no préprio CPC 06 (R2), onde o arrendatéario tem por opgéao

aplicar ou ndo os contratos de curto prazo (do exercicio vigente) e desta forma contabilizar
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esses arrendamentos como despesa linear ao longo do prazo ou de forma sistemética. Desta
forma, pressupde-se entdo que parte dos contratos de arrendamentos das empresas néo
mensurados e contabilizados omitem saldos que poderiam contribuir ou desfavorecer a

apresentacdo das informac@es contabeis.

Em relacdo a apresentagdo da Demonstracdo de Resultado, podemos verificar uma
contabilizacdo desfavoravel em relacéo aos seus saldos.

Tabela 2: Saldos - Demonstra¢édo de Resultado

Lucro Liquido
Variagéo
1° Sem/2018 1° Sem/2019

Algar Telecom 13.597.700 21.987.900 1T 6L7%
0i S.A 29.293.239 1.030.482 ¥ -96,48%
Telebras Brasileiras - 124.009 - 230.818 ‘ -86,13%
Telefonica BR 4.264.316 2.761.647 l -35,24%
TIMS.A 580.951 21.142.134 t 3539,02%

Fonte: Elaborado pela autora

Podemos visualizar que divergente do Balanco Patrimonial, houve queda em relacéo ao
saldo da Lucro Liquido das empresas listadas, exceto da Algar Telecom e na Tim que tiveram
um saldo positivo no primeiro semestre de 2019. Podemos alegar que esse saldo tem cooperacgéo
do saldo da conta “Receitas Financeiras”, que teve um aumento percentual de mais de 600% |,
por conta da Algar e mais de 400% na empresa TIM S.A, devido a um processo em julgado que
ocorre junto a Justica Federal, referente a base de inclusdo de ICMS. A receita obtida desse
caso ultrapassou o valor de R$ 90.000,00 por conta Algar. Em relagdo a TIM, houve um
montante de acima de R$ 1.000.000,00.

Com a alteragéo da IFRS 16 (R2), os contratos de arrendamento devem ser depreciados
em sua totalidade. Na apresentacdo da demonstragéo de resultado, as empresas obtiveram um
saldo significante na mensuracdo dessas informacdes. Na contabilizacdo, os valores dos
contratos de arrendamento devem ser tragos a valor presente e seus saldos de depreciacéo e
despesas com juros devem ser contabilizados. Segundo as informacdes trimestrais das empresas

0 crescimento na conta de depreciagdo foram os seguintes:
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Tabela 3. Aumento da Depreciagdo

Companhias Depreciacio
Algar Telecom 14,90%
Qi S.A 19,60%
Telebras Brasileiras 17,50%
Telefonica BR 7,60%
TIM S.A 5,60%

Média 13,04%

Elaborado pela autora

Nessa analise, podemos verificar que a média de crescimento da conta de depreciacdo
na Demonstracdo de Resultado gira em torno de 13,04%. Além da conta de Depreciacdo, na
norma do IFRS 16, constatamos que a conta “despesa” que incluia um unico valor com a
somatoria das despesas, agora ¢ fragmentada em “despesas de juros” e depreciacdo e
amortizacdo. Esses valores sdo demonstrados apds o EBITDA , dando a oportunidade de as
companhias apresentarem resultados positivos em seus saldos, caso utilize esse conceito que
segundo Greenberg, (1998), podemos compreender esse indicador que apresenta de maneira
mais favordvel no contetido “Disponibilidades de Caixa” o que realmente apresenta ser as
financas da empresa. Apds o calculo deste conceito, notamos a diminui¢do dos saldos com as
contas acima mencionadas. Deste modo, o lucro por agdo da companhia tende a ficar menor,
dado que a depreciacdo e amortizacdo dos bens obtidos por arrendamento s&o trazidos a valor
presente e inseridos na demonstracdo financeira. Esses valores apresentam saldos menores
somente nos primeiros anos da vigéncia do contrato de arrendamento, dado que os saldos de
amortizacdo e depreciacdo diminuem gradualmente a mediada do uso do bem arrendado.
(MARAGNO, DR e MSC, 2013)

4.2 INDICADORES FINANCEIROS

Segundo Ribeiro e Boligon (2009, p. 17) a importancia da analise financeira e
econdmica detalhada para a empresa € indiscutivel, tanto para facilitar a tomada de decisao
quanto para direcionar investimentos futuros. Atualmente os indicadores financeiros possuem
importante papel na apresentagdo das demonstragdes financeiras, dado que os relatérios
contabeis atuais demandam ndo somente o saldo puramente monetario da empresa, mas também
informacdes gerenciais e econdmicas que permitem aos usuarios a capacidade de compreender
quais sao os processos de melhoria para se adotar e quais s@o 0s pontos favoraveis apresentados

atualmente e devem ser preservados.
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Tabela 4: Calculo dos Indicadores Financeiros

Indicadores Financeiros Algar Ol Telebras | Telefonica TIM
Liguidez Geral 1,44 1,51 1,04 2,61 2,33
Margem de Lucro Liquida | 1539% | -10,08% | -271,24% | 12,64% 17,32%
Indice de Endividamento 69,48% 66,14% 96,13% 38,38% 42,86%

Retorno sobre os ativos. 4,13% -1,35% -6,47% 2,44% 5,58%
Fonte: Elaborado pela autora

4.2.1 Liquidez Geral

Esse indicador tem como objetivo apresentar ao usuario da informacéo a capacidade que
a empresa possui de comprometer-se com as obriga¢des assumidas. Esse indice contribui para
a analise da insercdo dos arrendamentos incluidos no balanco em 2019. O crescimento da conta
de arrendamentos a pagar, pode apresentar ao calculo de liquidez uma desvantagem, dado que
o valor de arrendamentos a pagar apresenta nas companhias um aumento de passivo
consideravel em seus saldos finais. Nesse primeiro semestre, o saldo “Arrendamentos a pagar”
nas empresas listadas somam mais 8 milhdées. Em contrapartida, podemos pontuar também que
norma solicita as companhias a insiram na conta “Imobilizado” do valor dos bens que sao
considerados contratos de arrendamento. Esses bens que segundo andlise das InformacGes
Trimestrais das Companhias, em sua maioria sao compostos por aquisi¢do de imoveis, tendem
a apresentarem valores consideravelmente altos. Esse aspecto contribui para 0 aumento do saldo
das demonstracdes. Podemos verificar nas empresas estudadas, hd um indice de liquidez
favoravel, dado que todas as empresas possuem valores acima de 1 em seu calculo. Segundo a
analise do indice de liquidez, as empresas que possuirem valores acima de 1, tem a capacidade

de cumprir com as suas obrigacdes a curto prazo.

Tabela 5: Calculo de indice de Liquidez Geral

Liquidez Geral Algar ol Telebras Telefonica TIM
1° Sem/2017 1,46 1,12 0,85 2,92 2,21
1° Sem/2018 1,47 1,69 1,15 3,12 2,44
1° Sem/2019 1,44 1,51 1,04 2,61 2,33

Fonte: Elaborado pela autora
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4.2.2 Margem de Lucro liquida

Esse indice tem como finalidade analisar e apresentar ao usuario da informacdo a
potencialidade que a empresa possui para lucrar a partir da receita adquirida menos os custos e
despesas que possui no exercicio. Nesse indicador o usuario tem a oportunidade de verificar se
seu produto ou servico tem sido rentavel de acordo com os seus saldos computados. Para essa
situacdo, analisaremos se os saldos finais da Demonstracdo de Resultado apresentam queda ou
crescimento da margem de lucro liquido em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Conforme tabela abaixo, podemos verificar que as empresas Ol, Telebras e Telefonica
obtiveram queda em relacdo aos seus saldos de 2018. Ja as companhias Algar e Tim, obtiveram
crescimento de 5,76% e 7,32% respectivamente. Considerando somente os saldos do ano de
2019, podemos verificar que a Oi e Telebras possuem saldos negativos em relacdo a margem
de lucro, enquanto as empresas Algar, Telefénica e Tim, permanecem com saldos positivos e

retornos consideraveis para as suas demonstragdes financeiras.

Tabela 6: Margem de Lucro Liquido - Relacéo 1° Semestre de 2018/2019.

Margem de Lucro Liquido | 1° Sem/2018 1° Sem/2019 Variagdo
Algar Telecom 9,63% 15,39% Crescimento
Qi S.A 261,23% -10,08% Queda
Telebras Brasileiras -207,80% -271,24% Queda
Telefonica BR 19,73% 12,64% Queda
TIMS.A 7,00% 17,32% Crescimento

Fonte: Elaborado pela autora

4.2.3 Indice de Endividamento

Nesse indice conseguimos obter qual é a capacidade que a empresa possui para se
responsabilizar e cumprir com 0s seus compromissos perante seus credores. Podemos verificar
que os saldos contabilizados no primeiro semestre de 2019 apresentam, grande impacto no
calculo de endividamento da empresa. Isso se da principalmente pelos valores dos contratos

arrendados trazidos a valor presente para o Balango Patrimonial.

Tabela 7: Célculo Endividamento - 1° Semestre de 2017/2018/2019.

Indice de Endividamento Algar Ol Telebras | Telefonica | TIM
1° Sem/2017 68,37% 89,41% 117,69% 34,21% | 45,32%
1° Sem/2018 68,13% 59,03% 86,59% 32,07% | 40,92%
1° Sem/2019 69,48% 66,14% 96,13% 38,38% | 42,86%

Fonte: Elaborado pelo pela autora




4.2.4 Retorno sobre ativos

Tabela 8: Calculo de Retorno sobre ativos 2017/2018/2019
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Indice de ROA Algar Ol Telebras Telefonica TIM
1° Sem/2017 2,66% -5,25% -2,58% 1,79% 1,09%
1° Sem/2018 3,31% 43,44% -3,53% 4,08% 1,86%
1° Sem/2019 4,13% 1,35% -6,47% 2,44% 5,58%

Fonte: Elaborado pela autora

O Retorno sobre ativo (chamado de ROA), tem como objetivo indicar a capacidade que

a empresa possui para gerar retorno financeiro sobre seus ativos. Para a analise desse indicador,

foi utilizado os dados das informac@es trimestrais sem e com o0s ajustes da IFRS 16 aplicada as

demonstragdes financeiras. Podemos verificar que o impacto da norma gerou para as empresas

queda em seus retornos de ativos, exceto a Ol, que ja possuia um saldo negativo na sua conta;

e com a retirada do ajuste da IFRS, o saldo da conta de Demonstracdo de Resultado tende a

crescer e beneficiar o calculo das da ROA. O célculo desse indice deve auxiliar o investidor a

analisar a rentabilidade da empresa em relacdo aos seus ativos, e conforme observado no

trabalho presente, os contratos de arrendamentos inseridos no Balango Patrimonial no Ativo,

tinham o poder de contribuir para esse aumento. Podemos verificar que supostamente mesmo

com o aumento da conta de Direito de uso de arrendamentos e imobilizado arrendado nao houve

beneficios para a conta da empresa.

Tabela 9: Calculo Retorno sobre os ativos

Retorno sobre os ativos. Algar Ol Telebras Telefonica TIM
Com IFRS 16 4,13% -1,35% -6,47% 2,44% 5,58%
Sem IFRS 16 4,56% -1,26% -6,59% 0,003% 7,27%

Variacéo -9,50% 7,38% -1,84% 81333% -23,22%

Fonte: Elaborado pela autora
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O IFRS 16 em 2019 apresenta ao usuario da informacdo um trabalho de estudo e debate
que segundo a Associacdo Brasileira de Empresas de Leasing dura mais de 12 anos. Para a
aprovacdo dos trabalhos foram promovidas pelo IASB diversas reunides e discussdes com
especialistas da area para definir a versdo que seria aprovada para inicio de vigor em janeiro de
2019. Em dezembro de 2017 o Comité de Pronunciamentos Contabeis aprovou a nova norma e
informou quais seriam seus critérios para 0 novo CPC 06 (R2). Era esperado para essa norma
mais transparéncia em relacdo aos contratos de arrendamento operacional que anteriormente
ndo reconheciam seus valores em balanco. Desta maneira, 0 que se espera da norma € uma
contribuicdo positiva aos usuarios da informacdo para analisarem com mais clareza quais sao
as operacdes das companhias que sdo processadas fora dos balancos.

A priori podemos verificar que a aplicagdo da norma em 2019 gerou para as empresas
diversos receios e davidas, dado que os saldos apresentados sdo consideravelmente altos e
impactaram os saldos anteriores das demonstracdes contabeis. Podemos pontuar que ainda ha
um vasto campo de estudo para essa aérea, tanto para os operadores dessa informacéo, ou seja,
aqueles que trabalham nas empresas e terdo papel de aplicar a norma as demonstragoes
financeiras, como também para os especialistas que terdo a funcdo de entender quais sao 0s
reais efeitos nas empresas e quanto o método atual de apresentacao teve eficacia para o objetivo
principal da norma que é trazer transparéncia aos usuarios da informacao.

Com aanalise dos resultados do presente estudo, podemaos verificar que houve impacto
da mensuracdo da norma no primeiro semestre em relacdo aos semestres anteriores em seus
indicadores. Conforme analisado também nas Notas Explicativas das companhias do segmento
foi necessario ajustes para a aplicacdo da norma, para nao causar possiveis compreensdes
errdneas sobre os saldos apresentados.

A aplicacdo da norma em 2019 nos informa, que existe ainda um caminho consideravel
para a consolidacdo de fato do que a norma deseja apresentar. Os saldos apresentam impactos
consideraveis, mas ainda existe a necessidade de levar essas informagdes aos gestores e
investidores para traduzir ao mercado os beneficios reais com as quedas de saldos. Estudos
especificos sobre a norma ndo somente no ramo da aplicacdo como também sobre a analise do
segmento estudado é de grande valia, para desta forma verificar quais medidas podem ser
tomadas e se os contratos de arrendamento s&o alternativas que beneficiardo as demonstragoes

financeiras da companhia.
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