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RESUMO

Este trabalho abordou a qualidade das informacdes divulgadas ao mercado por uma empresa
aberta, em especial no que se relaciona a apresentacao das Notas Explicativas. O estudo buscou
verificar se houve reducdo de divulgacdo excessiva de informacdes irrelevantes e auséncia de
informacdes relevantes, conforme preceitos da Orientacdo Teécnica OCPC 07 — Evidenciacéo
na Divulgacéo dos Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral, emitida pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). A metodologia utilizada neste trabalho foi o estudo de caso.
Com esta metodologia foram observadas as Demonstragdes Contabeis da empresa TOTVS
S.A., relativas aos exercicios de 2013 até 2019. Este periodo foi escolhido em funcéo da
vigéncia da OCPC 07, em 2014. A analise abordou trés fases, sendo que: (i) na primeira foram
fixadas métricas comparativas de um ano para outro; (ii) na segunda foram analisadas as notas
de intangiveis, levando-se em consideracdo a sua relevancia frente aos demais ativos da
empresa; e por ultimo (iii) foram avaliadas as notas explicativas das principais politicas
contébeis. Os resultados obtidos por este estudo apontam que houve uma sensivel reducao das
notas explicativas da TOTVS nos anos subsequentes ao ano-base 2013, atendendo ao objetivo
da OCPC 07. Esta reducéo ndo prejudicou a relevancia das informagdes divulgadas, bem como
eliminou o excesso de notas explicativas irrelevantes. Como exemplo, houve uma reducéao de
35% no numero de péginas divulgadas em 2014 em relagdo a 2013. Esta reducdo deveu-se,
principalmente, a eliminacdo de informacdes irrelevantes, como copia de norma contabil.
Palavras-chave: Demonstracdes Contébeis; Notas Explicativas; TOTVS; Relevancia; OCPC
07.



ABSTRACT

This work addresses the quality of the information disclosed by entities to the market, especially
with respect to the information presented in the Footnotes to its financial statements, aiming to
reduce excessive disclosure of information and the absence of relevant information, practices
that were extinguished in accordance with Technical Guideline OCPC 07 - Disclosure in the
Reporting of General Purpose Accounting and Financial Information, issued by the Accounting
Pronouncements Committee. To this end, the Financial Statements of the Brazilian company
TOTVS SA, published from 2013 to 2019, were assessed, in view of the disclosure to the
market in 2014, regarding the adoption of OCPC 07. The analysis encompassed three stages,
with comparative metrics being set in the first. The notes referring to intangible assets were
analyzed in the second stage, considering their relevance to the remainder of the company’s
assets. Finally, in the third stage, the notes referring to the main accounting policies were
assessed. The results obtained by this study indicate that there was a considerable improvement
in the financial statements for the years that followed the base year of 2013, achieving the
purposes of OCPC 07 and the one proposed in this study.

Keywords: Financial Statements; Footnotes; TOTVS S.A.; Relevance; OCPC 07.
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1 INTRODUCAO - TEMA E PROBLEMATIZACAO

Levando-se em consideragdo o atual cenario, com o fenémeno da globalizacdo pode ser
observado um aumento no fluxo de informac6es ao alcance dos usuéarios, sendo que é possivel
0 acesso aos dados por meio dos mais diversos dispositivos e a qualquer tempo.

Apesar do aspecto positivo da disponibilidade da informacéo, o excessivo nimero de
informagdes a disposicéo pode causar uma nova problematica quanto a qualidade e a veracidade
das informacgdes, podendo haver uma infinidade de informacgdes inuteis encobrindo
informacdes relevantes que deixaram de ser divulgadas. Desta forma, o obstaculo primario do
usuario ndao é o de conseguir acesso as informac@es, mas sim, dentre todas as informac6es
disponiveis, filtrar as que de fato serdo Uteis e validas para a tomada de deciséo.

Em decorréncia da Lei n° 6.404/1976 e dos Orgdos reguladores as empresas sdo
obrigadas a divulgar informacdes por meio de demonstracdes contabeis anuais, com o objetivo
de comunicar aos seus stakeholders informagdes sobre a estrutura patrimonial, o desempenho
e os fluxos de caixa da entidade. Para as empresas abertas, instituicdes financeiras, seguradoras,
dentre outras, as demonstracdes contabeis também devem divulgar demonstracdes
intermedidrias, serem auditadas por firma de auditoria independente, além de serem fiscalizadas
por 6rgaos reguladores.

Na tentativa de atender as exigéncias necessarias e apresentar uma informacéao
completa, é observado nas Notas Explicativas divulgadas pelas empresas, textos complexos e
longos, munidos muitas vezes de copias literais do texto das normas contabeis, entretanto
insuficientes quanto a relevancia e materialidade dos dados relacionados com a empresa.

Este estudo visa a realizacdo de analise das demonstracdes contabeis anuais da empresa
TOTVS S.A., com observacdo especial ao que diz respeito a Orientacdo OCPC 07 (COMITE
DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2014) que, em consonancia ao exposto
anteriormente sobre relevancia, expde a preocupacao do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) em reforcar os requisitos basicos para a elaboracdo e evidenciacdo das informacdes
contébil-financeiras, com o objetivo de atingir um aumento na qualidade das informacGes
divulgadas.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis pretendeu, com esta orientacdo, que 0s
preparadores das demonstracdes contabeis das empresas divulguem tdo somente, informacoes

relevantes aos seus usuarios, sendo que para a contabilidade no conceito de relevancia estas



devem conter valor preditivo, valor confirmatdrio ou ambos, assim se mostrando relevantes nas
tomadas de deciséo.

O trabalho analisara as Notas Explicativas divulgadas de uma empresa aberta (a
TOTVS), em que sera realizada a comparacao entre o exercicio de 2013 (ano em que néo havia
a OCPC 07) e todas as demonstracdes contdbeis subsequentes até o exercicio de 2019, de
maneira a demonstrar os efeitos da OCPC 07 (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS, 2014) na qualidade dos dados divulgados pela empresa em estudo.

1.1 Justificativa

Este trabalho aborda a lacuna existente na academia, em que ndo se encontra um ndmero
adequado de estudos abordando o tema de notas explicativas sob a 6tica da OCPC 07 (COMITE
DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2014). Assim sendo, este trabalho sera (til para a
academia, empresas e 6rgaos reguladores, pois ird prover a estes stakeholders informacdes Uteis
que poderdo propiciar melhorias na qualidade das demonstracdes contabeis divulgadas.

Este estudo aborda uma frente muito importante no desenvolvimento da Contabilidade,
uma vez que este tema € constantemente avaliado, tendo em vista o cenario atual do mercado,
em que a gama de informagdes exigida se torna cada vez maior e em intervalos menores de
tempo, uma vez que a contabilidade tem o dever de oferecer informacdes Uteis aos seus Usuarios
e a qualidade das demonstracdes contabeis das entidades influencia diretamente na

assertividade que os tomadores de decisédo terdo em suas escolhas.

1.2 Objetivo

O objetivo deste trabalho é o de avaliar as informacgdes apresentadas nas notas
explicativas divulgadas ao mercado pela empresa TOTVS S.A. nos exercicios de 2013 até 2019
e identificar se houve melhorias em termos de reducédo de Notas Explicativas e de informacdes
irrelevantes ap6s a adogdo da OCPC 07.

Este estudo objetiva, ainda, realizar a comparacdo das demonstragdes contabeis,
utilizando-se métricas quantitativas. Desta forma promove-se a correta aplicacdo das
orientagdes contidas na orientacdo do CPC, auxiliando as empresas na preparacdo de suas

demonstragdes para que elas sejam Uteis aos tomadores de deciséo.



A questdo de pesquisa ¢ “A TOTVS atendeu aos requerimentos da OCPC 07 e manteve

em suas divulgagdes somente informacdes relevantes?”
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 O inicio da Contabilidade

Para abordar melhorias na qualidade das divulgacGes contébeis é preciso entender sobre
0 surgimento da contabilidade, suas principais funcdes e quais sdo 0s incentivos para que as
empresas realizem as suas divulgagoes.

De acordo com Martins (2001), a existéncia da contabilidade esta ligada intimamente
com a existéncia da historia da humanidade. Desde o surgimento das primeiras civilizacdes no
mundo havia a necessidade de registro das atividades econémicas e a Contabilidade nasceu para
auxiliar a populagdo como ferramenta de registro e controle dos bens e transa¢Oes ocorridas na
época.

Conforme Martins (2001) a interacdo humana e as operacOes realizadas pelas
civilizacBes tiveram sua complexidade aumentada e a contabilidade precisou acompanhar esta
evolucdo, a fim de que pudesse atender ao seu propdsito méaximo que é o de informar. Desta
forma, por volta dos séculos XIlI e XlIl, a Contabilidade entrou numa fase moderna, e o
desenvolvimento econémico surgido na época, principalmente na Italia, permitiu com que 0s
mecanismos fossem aprimorados, possibilitando o controle e gerenciamento dos negdcios com
o Sistema de Partidas Dobradas, método utilizado na Contabilidade até os dias atuais.

Na visdo de ludicibus et al. (2005), a Contabilidade acompanhou a evolugéo da histéria
humana, pois havendo a urgéncia na procura de modelos que servissem para solucdo de
problemas reais de controle de patriménio ou das transacdes em relacdes econdmicas, a
contabilidade atendia estas necessidades e se adequava em todos 0s tipos de registros exigidos.

Sendo assim, a Contabilidade nasce e evolui a partir das necessidades de
administradores, comerciantes, banqueiros, governos, entre outros, de um modelo para simples
controle inicialmente, para com o passar do tempo se transformar em complexas tratativas do
mundo dos negdcios atuais, incorporando a mensuragdo de transacdes, lucros e consolidacéo

de conglomerados econdmicos, mas sem nunca perder a esséncia de sua criagdo: o controle.

2.2 A Funcao da Informacéo Contébil

Para iniciar a discussdo proposta neste trabalho € necessario conceituar e apresentar a

importancia da Informacéo Contabil.
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Para Kam (1986), a informagcdo existe quando esta é relevante para a tomada de decisao
e se ela € capaz de reduzir a incerteza sobre um evento, ou seja, se baseado em dados histéricos
é possivel prever resultados futuros. Para o autor também é considerada a oportunidade como
requisito para a informacao, visto que esta deve estar disponivel no momento ideal, sendo util
para a tomada de decisdes, caso contrério, a informacdo perdera sua relevancia, ndo sendo
considerada informagdo util.

No Brasil o Comité de Pronunciamentos Contabeis conceitua 0s requisitos que as
informacdes contabeis devem seguir, por meio do CPC 00 (R2) — Estrutura Conceitual para
Relatério Financeiro (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2019), a fim de
que possam atender as necessidades dos usuérios e que apenas as informagdes Uteis sejam
divulgadas.

Conforme o Comité de Pronunciamentos Contabeis (2019) uma das principais
caracteristicas apresentadas pela Contabilidade é que a informagdo contabil precisa ser
relevante. Para caracterizar esta relevancia, a informagéo deve ser capaz de influenciar a tomada
de decisdo dos usuarios, tendo valor preditivo, confirmat6rio ou ambos.

Outra caracteristica fundamental apresentada no CPC 00 (R2) (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2019) e que faz parte da relevancia ¢ a materialidade
e a ocorréncia de omissao ou divulgacao distorcida, pois a inobservancia destes conceitos pode
influenciar os usuérios da informac&o contabil a tomarem decisdes errbneas com base no que
Ihes forem reportados. A materialidade é especifica por entidade, seja na natureza da
informacdo ou na sua magnitude. Portanto a materialidade deve servir como base para que 0s
documentos contenham apenas informacgdes que possam influenciar na tomada de decisdo do
usuario e que elas estejam claras e presentes de maneira efetiva, ndo precisando divulgar,
portanto, informacdes sem importancia.

E necessario para o CPC 00 (R2) (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS, 2019) que a informagéo divulgada seja fidedigna, ou seja, para cada fendmeno
que ocorrer na entidade as divulgacdes precisardo ser representadas de acordo com o que
efetivamente ocorreu e, para que a informacéo seja fidedigna com a realidade, é preciso que 0s
dados estejam corretos e completos, que sejam neutros e livres de erros, contendo toda
explicacdo necessaria para que os usuarios da Contabilidade compreendam os fatos ocorridos

no evento apresentado.
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A relevancia (que inclui materialidade) e a representacdo fidedigna séo caracterizadas
pelo CPC 00 (R2) (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2019) como
caracteristicas qualitativas fundamentais da informacdo contabil. No mesmo normativo ha
ainda as caracteristicas qualitativas de melhoria que séo a comparabilidade, a verificabilidade,
a tempestividade e a compreensibilidade.

A comparabilidade é a caracteristica que permite aos usudrios identificar e compreender
similaridades entre os itens das demonstracdes contabeis, comparando-0s de um periodo para
0 outro ou mesmo com outras entidades. E preciso que os dados sejam consistentes ao longo
dos anos (uso do mesmo método para 0s mesmos itens por um periodo) para que possa haver
uma boa comparabilidade.

A verificabilidade é o que auxilia os usuarios a se assegurarem de que a informacéo
representa fidedignamente o fendBmeno econdmico a que se propds a representar, permitindo
que diferentes observadores (auditores, 6rgdos reguladores etc.) possam avaliar os valores e
chegar a um consenso a partir das métricas e métodos divulgados pela entidade.

A tempestividade significa que as empresas devem divulgar as informacdes disponiveis
para os tomadores de decisdo em tempo habil. Dessa forma, quanto mais tempo a informacéo
demorar de ser divulgada, menos utilidade ela terd. Todavia, se a informacéo néo for divulgada
antes da tomada de deciséo, perderd a sua validade.

Por fim, ha a compreensibilidade, que permite a classificacdo e a apresentacdo da
informacdo com clareza, tornando-a compreensivel. O Comité de Pronunciamentos Contébeis
(2019) determina um limite para este item. A determinacéo é que a compreensibilidade deva se
enquadrar para 0s USUArios que possuam um minimo de conhecimento sobre o assunto. Sem
esta qualidade, os relatérios poderiam ficar incompletos e até mesmo potencialmente
distorcidos.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis, por meio do CPC 26 (R1) — Apresentacao das
Demonstrages Contabeis (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2011) define
que o objetivo das demonstracGes contabeis é o de proporcionar informacéo acerca da posicao
patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos de caixa da entidade que seja Gtil a um
grande numero de usudrios em suas avaliagdes e tomada de decisdes econdmicas. As
demonstracdes contabeis também objetivam apresentar o0s resultados da atuacdo da
administracdo, em face de seus deveres e responsabilidades na gestdo diligente dos recursos

que lhe foram confiados.

13



Para alcangar tal objetivo, as demonstragdes devem fornecer informagdes referentes a
ativos, passivos, patrimonio liquido, receitas e despesas (incluindo os ganhos ou perdas),
alteracdes no capital por meio de integralizacdo ou distribuicdo, o fluxo de caixa e demais
evidéncias presentes nas notas explicativas. Todo esse conjunto ajuda aos usuarios a prever
fluxos de caixas futuros em particular e determinar a época e 0 grau de certeza de sua
ocorréncia.

Para isso, utilizam-se como veiculo de divulgacdo o Balanco Patrimonial, a
Demonstracéo de Resultado (DRE), a Demonstracgéo de Fluxo de Caixa (DFC), a Demonstracéo
das Mutagdes do Patrimonio Liquido (DMPL), bem como as Notas Explicativas contendo as
politicas utilizadas e outras informacgdes e detalhamentos.

2.3 A Teoria da Divulgacao

A informacdo contéabil afeta a todos os envolvidos, sejam 0s usuarios internos ou
externos da entidade. Com o passar do tempo ha exigéncia de que uma maior gama de dados
seja divulgada, com maior precisdo e detalhes e com intervalos de tempo cada vez menores,
sendo que a perfeicdo se atingiria com toda a informacao disponivel de maneira precisa e on
line. Entretanto, a fim de preservar o sigilo em algumas situagdes os preparadores das
informacbes sdo induzidos a ndo divulgar determinadas informagbes. (SALOTTI e
YAMAMOTO, 2008).

E baseado no conflito entre realizar a divulgacdo da maior amplitude de informacdes
possiveis ou manter o sigilo quanto as decisdes estratégicas da companhia com custos aceitaveis
que circunda o campo de atuacdo da Teoria da Divulgacédo, busca-se encontrar o ponto ideal
entre 0s interesses externos e internos e as motivacoes que levam as companhias a divulgarem
0s seus dados ao mercado.

Para os autores Gibbins et al. (1990) a divulgacdo é definida como uma informacéo
contébil de natureza qualitativa ou quantitativa comunicada pela empresa por meio de canais
formais ou informais com o objetivo de fornecer dados Gteis aos seus USUarios.

De acordo com Salotti e Yamamoto (2006) os fatores externos que mais influenciam a
gama de informacdes a serem divulgadas e em que nivel serdo abordadas sdo o0 ambiente que a

empresa esta inserida, o grau de exigéncia dos usuarios relacionados, informacdes advindas de
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setores da sociedade e seus proprios concorrentes, a divulgacao de dados socioecondémicos da
populagéo, investimentos e a existéncia de um mercado de capitais estruturado.

Na Teoria da Divulgacéo, as pesquisas se baseiam no conceito de selecdo adversa. De
acordo com Salotti e Yamamoto (2005) a l6gica desse conceito pode ser percebida quando um
comprador racional interpreta informacéo ndo divulgada como uma informacéo ndo favoravel
sobre o valor ou qualidade do ativo.

Desse modo, a estimativa do valor do ativo passa a ser adversa, ou seja, na falta de
informacao, os investidores descontam o valor dos seus ativos até 0 momento em que se torna
interessante para a firma revelar a informacao, mesmo que seja desfavoravel. A nocéo de que
determinada informacdo ndo divulgada pode ser revelada em fungdo do comportamento dos
investidores é um resultado seminal que fornece base a quase todas as pesquisas sobre esse
topico.

Um dos principais estudos que abordam este tema € o do autor Verrecchia (2001). Neste
estudo, os trabalhos existentes séo divididos em trés categorias: a divulgacdo baseada em
associacdo, a divulgacdo baseada em eficiéncia e a divulgacdo baseada em julgamento.

Para a divulgacdo baseada em associacdo, existe a analise exdgena do comportamento
dos interlocutores, suas mudancas em atividades e os resultados oferecem relagdes ou
associacg0es entre as informacdes divulgadas e as mudangas de preco das a¢cdes das companhias,
volume de neg6cios, entre outros fendmenos do mercado.

Para a divulgacdo baseada em divulgacdo, o foco é na eficiéncia e os preparadores das
informacBes procuram verificar o modelo de divulgacdo preferido pelos usuarios das
informagdes. Desta forma, busca-se avaliar o nivel de desequilibrio informacional entre
empresa e investidores e dissipar esse desequilibrio com a divulgacéo dos relatérios.

E observado que os gestores encontram dificuldades em atingir os niveis mais elevados
de divulgacdo devido ao alto custo inerente a este processo. Ao atingir este nivel, o desequilibrio
informacional é reduzido a praticamente zero. Desta forma, uma solugdo que visa atingir o
ponto 6timo é o comprometimento da empresa em divulgar ao publico no momento exato da
ocorréncia de um fato econémico com uma politica de divulgacéo eficiente em que ndo deixe
de comunicar os fatos relevantes, mas resguardando a empresa de ter que divulgar 100% de

suas informacdes em tempo real.
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Para a divulgacdo baseada em julgamento, trata-se como um fator enddgeno a
companhia, ou seja, € avaliado o ponto de vista da entidade para definir se tal informacéo deve
ser divulgada ou ndo ao mercado.

O autor Dye (2001) parte da premissa de que qualquer entidade publicard informacoes
que lhes forem favoraveis e deixaré de divulgar aquelas que forem prejudiciais.

Elucidando essa teoria, 0s autores Salotti e Yamamoto (2006) citam que uma empresa
com Otimas perspectivas financeiras para 0os proximos trés anos tem um incentivo maior a
divulgar em detalhes essas perspectivas, pois acredita que os custos relacionados a essa
divulgacdo compensam os beneficios, porque a ndo divulgagdo dessa informacdo levaria o
mercado a interpretar que as perspectivas financeiras dos proximos anos seriam ruins.

Deste trecho abstrai-se que entidades possuem grandes volumes de informacbes com
obrigatoriedade de divulgacao, entretanto as entidades possuem informacdes complementares
para avaliacdo dos investidores, cuja divulgacao ndo se faz obrigatdria, mas é recomendado que
se faca.

Como existem condicGes a serem atendidas para que a divulgagdo ocorra, Verrecchia
(1990) busca esclarecer a relacdo entre qualidade da informacdo e divulgacédo voluntaria. Como
resultado, cita que se a informacao ndo é relevante, ndo existe estimulo a divulgé-la devido ao
alto custo e nenhum beneficio atrelado.

Caso exista relevancia e maximize o valor dos ativos da empresa, a informacédo sera
divulgada, uma vez que o custo inerente perde relevancia, Assim sendo, existe um paralelo
entre a qualidade da informacao e o nivel de divulgacdo adotado pela entidade.

O resultado das principais pesquisas relacionadas ao tema da Teoria da Divulgacédo
como referencial tedrico convergem ao ponto de equilibrio que determina o nivel de divulgacao
a ser adotado pelos administradores, sendo que este sera definido baseado nos beneficios
apresentados a entidade, de tal forma que se os beneficios se encontrarem acima deste ponto
terdo as informagdes divulgadas e, caso contrario, se a divulgacdo do evento ndo apresenta

estimulos suficientes a entidade, deixara de ser transmitida.

2.4 Divulgac6es em Notas Explicativas

Adentrando ao tema proposto neste trabalho a Orientacdo Teécnica OCPC 07 —
Evidenciag&o na Divulgagio dos Relatdrios Contéabil-Financeiros de Propésito Geral (COMITE
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DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2014) orienta sobre os requisitos basicos na
elaboracdo e evidenciacdo a serem observadas quando da divulgagdo dos relatorios contébil-
financeiros de propdsito geral, em especial, no que compreende as informacgdes contidas e
divulgadas em Notas Explicativas.

As notas explicativas devem atender as caracteristicas da informagdo contabil
apresentadas anteriormente e contidas no CPC 00 (R2) (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS, 2019) e devem acompanhar as demonstra¢des contabeis como parte integrante,
mas ndo sendo consideradas como uma demonstracdo contabil. As notas explicativas sdo
responsaveis por preencher as lacunas existentes que impossibilitariam o correto entendimento
das demonstra¢des contabeis as quais acompanham.

Franco (1989) aborda a finalidade da prestacdo de informacgdes aos stakeholders e
informa que a técnica de apresentacdo das informacgdes contabeis deve subordinar-se aos
critérios da clareza e objetividade para que possam ser devidamente interpretadas por todos
aqueles que tém seus interesses vinculados ao patrimonio da entidade.

Para ludicibus (2000), ocultar informacdes ou fornecé-las de maneira demasiadamente
resumida é tdo prejudicial quanto fornecer informacéo em excesso.

De acordo com Santos (2018) o tempo de abertura de capital de uma empresa esta
inversamente associado ao tamanho das notas explicativas, evidenciando assim que 0 know-
how desenvolvido pelas empresas com o passar do tempo aumenta a assertividade quanto aos
aspectos relevantes e que devem ser divulgados aos usuarios das informacoes.

Lang e Lundholm (1993) buscaram determinar os principais fatores que influenciariam
as empresas a divulgarem voluntariamente os seus dados. Chegaram a conclusdo que grandes
empresas divulgam mais, pois seus custos de divulgacdo tendem a ser proporcionalmente
menores. Empresas que emitem titulos primarios divulgam mais pela necessidade de atrair
investidores do que empresas cujo capital j& foi aberto no passado e se tornaram conhecidas dos
investidores. Os autores também verificaram que os niveis de divulgacdo das empresas sdo
diretamente proporcionais ao seu desempenho.

A divulgacdo de informagdes imateriais e, principalmente, a reproducdo de textos
dispostos nas normas, integral ou parcialmente, sdo itens que a entidade deve abolir de suas
praticas contabeis, tendo em vista as orientacdes contidas na OCPC 07 (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2014).
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3 METODOLOGIA DA PESQUISA

O estudo tera como natureza a pesquisa qualitativa que ¢ o metodo pelo qual é
caracterizado pela descricdo, compreensdao e interpretacdo dos fatos e/ou fendmenos
(MARTINS, 2008), o que auxiliara na compreensdo dos motivos pelos quais 0s 6rgdos
reguladores se preocupam com o tema desenvolvido e formas de racionalizacao deste problema.

A abordagem de avaliacdo utilizada neste trabalho foi o estudo de caso. Para Ventura
(2007), com este procedimento supbe-se que se pode adquirir conhecimento do fendmeno
estudado a partir da exploracédo intensa de um unico caso. Executando pesquisa documental por
meio da analise de conteudo, Martins (2008) descreve este método como conveniente para se
estudar e avaliar relatorios divulgados por uma companhia, o0 que auxiliard na identificacdo da
objetividade e da sistematica da comunicacdo utilizada pela TOTVS S.A. em suas
demonstracdes contabeis.

Godoy (1995) aponta que a escolha dos documentos ndo € um processo aleatdrio, mas
se desenvolve em funcdo de alguns propositos, ideias ou hipoteses.

Para exercitar a hipotese de que ha oportunidades de racionalizacdo das demonstragdes
contabeis que melhorem a qualidade das divulgacdes, foram coletados os relatérios divulgados
pela TOTVS S.A., empresa listada na Brasil, Bolsa, Balcdo (B3). Foram verificadas as
divulgacdes anuais dos exercicios compreendidos entre os exercicios de 2013 e 2019.

As demonstracdes contdbeis do ano de 2013 serviram de base de comparagdo, pois a
empresa TOTVS S.A. comunicou a0 mercado a sua aderéncia & OCPC 07 (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2014) no ano de 2014. Esta orientacdo do Comité de
Pronunciamentos Contéabeis (CPC) objetivou melhorar a qualidade e reduzir o volume de
informac@es ndo relevantes constantes nas Notas Explicativas das demonstracfes contabeis.

O estudo e andlise das demonstracdes contabeis da TOTVS S.A. de 2013 a 2019 se
concentrou na parte das Notas Explicativas. Foram fixadas métricas quantitativas comparativas
para verificar as mudancas entre as informacGes divulgadas neste periodo e o grau de
importancia destas mudancas. As métricas fixadas foram a quantidade numérica de paginas do
relatdrio, a proporcdo de tabela por pdgina e o nimero de palavras.

O passo seguinte foi avaliar os intangiveis, em funcdo deste ativo ser relevante na

atividade principal da companhia.
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As notas explicativas avaliadas do Intangivel possuem requerimentos constantes no
CPC 04 (R1) — Ativo Intangivel (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010).
Estas notas foram revisadas individualmente ano a ano e comparadas com a OCPC 07. O
objetivo foi identificar se a companhia segue as exigéncias das normas, além de considerar que
0s conceitos descritos no referencial tedrico deste trabalho, bem como verificar as alteraces
que a TOTVS S.A. procedeu anualmente a partir de 2014. O CPC 04 (R1) possui se¢do que
trata de divulgacéo de intangiveis em notas explicativas. O entendimento da orientacdo do CPC
€ que, mesmo que as normas requeiram divulgacdes, a companhia deve avaliar se a divulgagédo
requerida é relevante para ser divulgada.

Por ultimo, com base nas normas emitidas pelo CPC e aprovadas pela CVM, foi
realizado o desenvolvimento e analise da Nota Explicativa sobre as “Principais Politicas
Contabeis”. Nessa etapa, as demonstracdes contabeis de 2013 a 2019 foram comparadas,
primeiramente entre si e apds isto, individualmente, com base nas normas contabeis requeridas
pela CVM, ou seja, as normas emitidas pelo CPC. Este procedimento teve por objetivo verificar
as principais mudancas ocorridas entre os anos, verificar o nivel de importancia e qualidade,

aplicando os conceitos descritos relevancia.
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4 RESULTADOS

4.1 Resultados para as Métricas Comparativas

Com o intuito de realizar a avaliacdo com relacdo a reducdo e em qual nivel de
importancia estas alteraces foram aplicadas nos relatorios divulgados pela TOTVS S.A., foi
realizado o estudo das métricas quantitativas comparativas descritas na se¢do “Metodologia da
Pesquisa” deste trabalho.

A primeira métrica utilizada foi a quantidade total de palavras constantes nas notas
explicativas. A Tabela 1 apresenta a compilacdo dos dados entre os anos de 2013 e 2019, sendo
que o ano de 2013 foi considerado o ano-base:

Tabela 1 - Quantidade de palavras nas notas explicativas da TOTVS

TOTVSS.A. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Palavras totais 23.503 15.065 17.102 17.935 18.242 20.564 18.841
Variacdo em relacdo ao ano-base (%) - (35,90) (27,23) (23,69) (22,38) (12,50) (19,84)
Variacdo em relacdo ao ano anterior (%) - (35,90) 13,52 4,87 1,71 12,73 (8,38)

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstra¢Ges contabeis da TOTVS.

A TOTVS realizou a reducdo de 8.438 palavras entre os anos de 2013 e 2014,
equivalente a uma reducdo de 36% da totalidade em relacdo ao ano-base. Levando-se em
consideracdo todo o periodo houve, em média, 17.958 palavras entre os anos 2014 e 2019,
representando uma reducéo de 23,59% em relacdo ao ano-base.

A reducdo na quantidade de palavras acarretou na reducdo da quantidade de paginas
totais do relatério, sendo esta a segunda métrica considerada. A Tabela 2 apresenta a
compilacdo dos dados entre os anos de 2013 e 2019:

Tabela 2 - Quantidade de paginas nas notas explicativas da TOTVS

TOTVSS.A. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
NUmero péginas 66 43 44 48 47 49 48
Variacdo em relacdo ao ano-base (%) - (34,85) (33,33) (27,27) (28,79) (25,76) (27,27)
Variacdo em relacdo ao ano anterior (%) - (34,85) 2,33 9,09 (2,08) 4,26 (2,04)

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstracfes contabeis da TOTVS.

A TOTVS realizou uma reducéo de 23 paginas entre os anos de 2013 e 2014, equivalente
a uma reducdo de 34,85% da totalidade em relagéo ao ano-base. Levando-se em consideragéo
todo o periodo houve, em media, uma redugdo de 47 paginas entre os anos 2014 e 2019,

representando uma reducéo de 29,55% em relacdo ao ano-base.
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A proxima métrica comparada foi a utilizacdo de tabelas no relatério, uma vez que a
utilizacdo de tabelas facilita a organizacao dos dados apresentados, melhorando a qualidade da
divulgacdo como um todo, evitando ainda a repeticdo desnecessaria de algumas informacdes e
compilando apenas as informacdes importantes. A Tabela 3 apresenta a compilacdo dos dados
entre os anos de 2013 e 2019:

Tabela 3 - Quantidade de tabelas nas notas explicativas da TOTVS

TOTVSS.A. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Tabelas totais 60 54 59 64 62 62 59
VariacGes em relacdo ao ano-base (%) - (10,000 (1,67) 6,67 3,33 3,33 (1,67)
Variacdes em relacdo ao ano anterior (%) - (10,00) 9,26 8,47 (3,13) 0,00 (4,84)

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstracfes contabeis da TOTVS.

Houve a reducéo de 6 tabelas entre os anos de 2013 e 2014, equivalente a uma reducéo
de 10% da totalidade em relagdo ao ano-base. Levando-se em consideracdo todo o periodo
houve, em média, 60 tabelas entre os anos de 2014 e 2019, considerando que neste item nédo
houve reducéo relevante em compara¢do com o0 ano-base.

Para complementar a avaliacdo anterior, visto que a quantidade total de tabelas néo traz
toda a informacdo relevante, uma vez que houve uma reducéo significativa na quantidade de
palavras e paginas do relatorio, a proxima metrica visou a anélise do coeficiente de tabelas por
pagina das Notas Explicativas. A Tabela 4 apresenta a compilacdo dos dados entre os anos de
2013 e 2019:

Tabela 4 - Quantidade de tabelas por pagina nas notas explicativas da TOTVS

TOTVS S.A. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Tabelas por pagina 0,91 1,26 1,34 1,33 1,32 1,27 1,23

Variacdo em relacdo ao ano-base (%) - 38,14 47,50 46,67 45,11 39,18 35,21
Variacdo em relacdo ao ano anterior (%) - 38,14 6,78 (0,56) (1,06) (4,08) (2,86)

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstrac6es contabeis da TOTVS.

A TOTVS realizou o acréscimo de 0,35 tabela por pagina entre os anos de 2013 e 2014,
equivalente a um acréscimo de 38,14% da totalidade em relacdo ao ano-base. Levando-se em
consideragdo todo o periodo houve, em média, 1,24 tabela por pagina entre os anos 2014 e
2019, representando um acréscimo de 41,97% em relacdo ao ano-base.

O aumento na quantidade de tabelas pode ser entendido como consequéncia da reducao
do numero de palavras e paginas, visto que muitas destas tabelas foram inseridas em
substituicdo a textos longos, repetitivos e de dificil compreensdo, sendo estas novas tabelas
extremamente vantajosas a todos que acompanham as Demonstra¢cdes Contabeis da Entidade,

uma vez que as informacdes constantes em tabelas sdo mais faceis de serem compreendidas.
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Encerrando o estudo das métricas comparativas, a Ultima avaliacdo realizada foi em
relagdo ao ntimero de itens descritos em “Principais Politicas Contabeis”, visto que esta € uma
nota explicativa em que as companhias devem mostrar as politicas escolhidas em situacfes em
gue as normas apresentam mais de uma opcao de contabilizacdo, sendo que, saber qual foi a
opcdo da empresa em determinados assuntos é essencial para a correta compreensdo das
Demonstragdes Contabeis. Entretanto muitas empresas realizam a inclusdo de textos literais das
Normas nesta Nota Explicativa, tornando a sua leitura prolongada e as informacdes relevantes
pode passar desapercebidas ou dissolvidas em meio as copias literais. A Tabela 5 apresenta a
compilacgdo dos dados entre os anos de 2013 e 2019:

Tabela 5 - Quantidade de itens sobre politicas contabeis nas notas explicativas da TOTVS

TOTVSS.A. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Namero de itens sobre politicas contabeis 26 8 11 11 12 14 12
Variacdo em relagdo ao ano-base (%) - (69,23) (57,69) (57,69) (53,85) (46,15) (53,85)
Variacdo em relacdo ao ano anterior (%) - (69,23) 37,50 0,00 9,09 16,67 (14,29)

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstrac6es contdbeis da TOTVS.

A TOTVS realizou a reducdo de 18 itens de politicas contébeis entre os anos de 2013 e
2014, equivalente a uma reducéo de 69,23% da totalidade em relacdo ao ano-base. Levando-se
em consideracdo todo o periodo houve, em média, 13,43 itens entre os anos 2014 e 2019,
representando uma reducéo de 56,41% com relacdo ao ano-base.

Em outras palavras a quantidade de politicas contabeis de 2013 (antes da OCPC 07) em
relacdo a 2014 era superior a mais de 3 (trés) vezes. Ja se for considerado o ano de 2019 em
relacdo a 2013, a quantidade de notas explicativas era superior em 116,67%.

Ao ler as notas explicativas eliminadas percebe-se que tratavam de informacgdes nédo
relevantes e que nao fizeram falta aos usuéarios das informacdes contabeis, pelo contrario, deram

mais clareza as notas explicativas e economizou tempo dos usuarios.

4.2 Resultado da Analise das Notas Explicativas do Intangivel

Visando avaliar o impacto efetivo das mudancas provenientes da orientacdo do CPC,
foi conduzido um estudo detalhado para a Nota Explicativa de Intangivel, devido ao contexto
operacional em que a empresa esta inserida, ou seja, trata-se de uma empresa que investe altos
montantes em sistemas. A relevancia destes ativos com base no Ativo Total da empresa pode

ser percebida por meio da Tabela 6, em que foi realizada uma Anélise Vertical:
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Tabela 6 - Representatividade dos ativos intangiveis da TOTVS em relacéo ao total de ativos

Valores em % 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ativo Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Ativo Circulante 50,94 53,93 43,49 38,94 41,64 42,66 56,68
Ativo N&o Circulante 49,06 46,07 56,51 61,06 58,36 57,34 43,32
Intangivel 34,18 30,42 41,28 42,07 38,54 35,84 22,93

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstrac@es contabeis da TOTVS.

A reducdo percentual no ativo intangivel observada em 2019 ndo est4 relacionada a
diminuicéo relevante no valor dos Intangiveis. Tal reducédo refere-se ao aumento no total de
ativos em funcdo do aporte de capital realizado pela empresa que foi registrado contabilmente
em “Caixa e Equivalentes de Caixa”, conforme pode ser observado na Tabela 7:

Tabela 7 - Representatividade do Caixa da TOTVS em relacdo ao total de ativos

Valores em % 31/12/2018 31/12/2019
Ativo Total 100,00 100,00
Ativo Circulante 42,66 56,68
Caixa e Equivalentes de Caixa 18,94 43,50
Ativo Nao Circulante 57,34 43,32

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstracfes contabeis da TOTVS.

Para reforcar a afirmacéo anterior, a Tabela 8 apresenta o estudo via Analise Horizontal
da conta de “Intangivel” no balan¢o da empresa, sendo que a pequena redugdo no valor entre
0s anos de 2018 e 2019 é justificada tdo somente pela amortizacdo dos ativos intangiveis:

Tabela 8 - Evolucéo do Intangivel da TOTVS de 2013 a 2019

Descricdo 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Intangivel 631.907 652.086 1.099.012 1.028.136 960.968 857.128 810.697

A% em relacdo ao ano-base # 3,19 73,92 62,70 52,07 35,64 28,29

A% em relacdo ao ano anterior # 3,19 68,54 (6,45) (6,53) (10,81) (542

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstracfes contabeis da TOTVS.

Em 2013 a TOTVS descreveu sobre intangiveis na nota explicativa de Principais
Politicas Contabeis (Nota 2.10) e também em nota explicativa especifica sobre o assunto (Nota
13).

Na Nota de Principais Politicas Contabeis podem ser observados trechos desnecessarios
e copias literais das Normas Contébeis, definices de termos contabeis e suas formas de
contabilizacdo, como por exemplo a definicao de agio.

Na Nota Especifica a empresa apresenta alguns quadros para demonstrar as posi¢oes da
controladora e do consolidado, bem como um quadro identificando as adi¢Ges realizadas via
combinacdo de negdcios. Em seguida foi incluido um texto contendo uma explicacdo quanto
ao meétodo de amortizagdo de seus Ativos e, ao final, a composi¢ao da coluna “Outros” das

tabelas de posicao da controladora e consolidado. Quanto a estes textos explicativos, € possivel
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ressaltar que eles deveriam acompanhar o quadro de composicéo dos ativos da controladora e
consolidado, ao invés de serem adicionados ao final da secdo, apds o quadro de agios e
intangiveis identificados nas combinacdes de negdcios, pois desta forma o seu objetivo seria
melhor compreendido.

No ano de 2014 o tema consta apenas em Nota Especifica (Nota 12). Assim sendo, na
Nota de Principais Politicas Contéabeis, foi suprimida a parte que abordava os intangiveis.

Na Nota 12 consta inicialmente a descricdo referente as contabilizagdes, tendo sido
suprimidas as repeticdes desnecessarias da Norma, seguidos pelos: (i) quadros descritivos da
controladora e consolidado; (ii) apresentacdo das descri¢Ges referentes & amortizagdo dos
ativos; e (iii) composi¢do da coluna “Outros”. Para finalizar foi apresentado um quadro
referente aos agios da TOTVS. Esta apresentacdo demonstra que a empresa teve a percep¢do
de que os textos explicativos, ressaltados na analise das notas de 2013, deveriam acompanhar
0 quadro resumo dos ativos, reduzindo majoritariamente os descritivos em textos e descrevendo
na Nota apenas o que € essencial. A empresa focou seus esforcos em apresentar quadros resumo
e isto facilitou a leitura e compreensdo da nota explicativa, 0 que é um objetivo da orientacdo
do CPC.

Para 0 ano de 2015 a empresa adotou a mesma estrutura do ano anterior, abordando o
tema em Nota Especifica (Nota 13) e realizando a inclusdo da analise do valor recuperavel de
ativos. Pode ser observada a mesma sensibilidade do ano anterior, ndo apresentando trechos
desnecessarios das normas, utilizando os quadros para facilitar o entendimento e apresentando
apenas as informag6es mais relevantes aos stakeholders.

Né&o foram observadas alteragdes relevantes para os anos de 2016, 2017, 2018 e 2019

em relagcdo ao tema, mantendo a mesma estrutura utilizada no ano de 2015.
4.3 Resultado da Analise das Notas Explicativas das Principais Politicas Contabeis
No ano de 2013 a empresa realizou a abertura de suas principais politicas contabeis em

26 itens, expostos na Tabela 9:
Tabela 9 - Principais Politicas Contabeis da TOTVS em 2013

Item N° DESCRICAO
01 Base de preparagéo
02 Consolidacéo
03 Conversdo de saldos denominados em moeda estrangeira
04 Informagdes por segmento
05 Caixa e equivalentes de caixa
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06 Instrumentos financeiros

07 Contas a receber de clientes

08 Investimentos em controladas

09 Imobilizado

10 Intangivel

11 Provisdo para reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros
12 Contas a pagar aos fornecedores

13 Empréstimos e financiamentos

14 Pagamento baseado em acGes

15 Outros beneficios a empregados

16 provisbes

17 Dividendos e juros sobre o capital préprio

18 Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

19 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

20 Capital social

21 AcBes em tesouraria

22 Receitas e despesas

23 Tributacdo

24 Lucro por agdo

25 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

26 Novas normas e interpretacdes de normas que ainda nao estdo em vigor

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstra¢des contabeis da TOTVS.

Em sua grande maioria, estes 26 itens apresentaram cdpias literais de normas ou formas
de contabilizacdo ja previstas nos regulamentos contabeis. Desta forma os 26 itens ndo
apresentaram informacoes relevantes para os stakeholders, de tal forma que foram revistos no
ano de 2014, de acordo com a orientacéo do CPC.

No ano de 2014 a empresa reduziu sensivelmente esta nota e realizou a abertura de
apenas 8 itens, expostos na Tabela 10:

Tabela 10 - Principais Politicas Contabeis da TOTVS em 2014

Item N° DESCRICAO
01 Contexto operacional
02 Base de preparacdo e resumo das principais politicas contébeis
03 Instrumentos financeiros
04 Contas a receber de clientes
05 Provisdo para redugdo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros
06 Receitas e despesas
07 Tributagéo
08 Novas normas e interpretacfes de normas que ainda néo estdo em vigor

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstrac6es contabeis da TOTVS.

Neste ano de 2014 a empresa suprimiu de suas politicas contabeis os itens que
apresentavam apenas copias literais das normas e textos retirados dos regulamentos contabeis,
mantendo os itens acima por apresentarem informacGes relevantes, bases de célculo para
contabilizacBes e julgamentos da empresa para apresentarem a melhor estimativa possivel.
Estes itens também tiveram sua apresentacdo reformulada, de tal forma a reduzir a quantidade

total de paginas sobre Principais Politicas Contabeis de 21 para apenas 5 paginas.
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No ano de 2015 a empresa divulgou 11 itens de politicas contébeis, expostos na Tabela

11:
Tabela 11 - Principais Politicas Contabeis da TOTVS em 2015
Item N° DESCRICAO
01 Contexto operacional
02 Base de preparacdo e resumo das principais politicas contabeis
03 Informages por segmento
04 Instrumentos financeiros
05 Contas a receber de clientes
06 Estoques
07 Provisdo para reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros
08 Receitas e despesas
09 Tributacdo
10 Subvencéo governamental
11 Novas normas e interpretacfes de normas que ainda ndo estdo em vigor

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstracfes contabeis da TOTVS.

Mesmo realizando a inclusdo de 3 itens em comparacdo ao ano anterior a empresa
manteve a mesma sensibilidade em manter apenas informacdes relevantes. Nesta Nota ndo sao
observadas cépias irrelevantes de normas e nem trechos dos regulamentos contabeis. Neste ano
de 2015 a secdo de principais politicas contabeis ocupou 6 paginas das notas explicativas,
mantendo uma grande reducdo em comparacao as 26 do ano-base.

Em 2016 a empresa realizou novamente a abertura em 11 itens, expostos na Tabela 12:

Tabela 12 - Principais Politicas Contabeis da TOTVS em 2016

Item N° DESCRICAO
01 Contexto operacional
02 Base de preparacdo e resumo das principais politicas contabeis
03 Instrumentos financeiros
04 Contas a receber de clientes
05 Estoques
06 Provisdo para reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros
07 Arrendamentos
08 Receitas e despesas
09 Tributacdo
10 Subvencdo governamental
11 Normas novas que ainda ndo estdo em vigor

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstragdes contébeis da TOTVS.

Neste ano de 2016 ndo houve a inclusdo de nenhum novo item, entretanto as descricdes
utilizadas ocuparam uma pagina a mais do que no ano anterior. Mesmo com este aumento de
pagina nao foram observados textos irrelevantes entre as informacdes divulgadas pela TOTVS.

Em 2017 a empresa realizou a abertura em 12 itens, expostos na Tabela 13:

Tabela 13 - Principais Politicas Contabeis da TOTVS em 2017

Item N° DESCRICAO
01 Conversdo de saldos denominados em moeda estrangeira
02 Mensuracao do valor justo
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03 Instrumentos financeiros

04 Contas a receber de clientes

05 Estoques

06 Provisdo para reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros
07 Arrendamentos

08 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

09 Receitas e despesas

10 Tributacdo

11 Subvencado governamental

12 Pronunciamentos emitidos, mas ndo vigentes

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstracfes contabeis da TOTVS.

A mudanga em 2017 foi na estrutura das notas explicativas. Para os anos anteriores a
empresa iniciou a divulgacdo com as principais politicas contabeis, enquanto no ano de 2017 a
empresa inseriu itens introdutdrios. O item 2.4 sob o nome “Resumo das principais praticas
contabeis” abordou-se este tema e pode ser observado que a sensibilidade em manter apenas
informacdes relevantes se manteve e este item totalizou 6 paginas.

Em 2018 a empresa realizou a abertura em 14 itens, expostos na Tabela 14:

Tabela 14 - Principais Politicas Contabeis da TOTVS em 2018

Item N° DESCRICAO
01 Conversdo de saldos denominados em moeda estrangeira
02 Mensuracéao do valor justo
03 Instrumentos financeiros
04 Contas a receber de clientes
05 Estoques
06 Provisdo para redugdo ao valor recuperdvel de ativos ndo financeiros
07 Arrendamentos
08 Ajuste a valor presente de ativos e passivos
09 Receitas e despesas
10 Tributagéo
11 Subvencéo governamental
12 Economia hiperinflacionaria na Argentina
13 Novas normas, alteraces e interpretaces de normas emitidas, mas ndo vigentes
14 Novas normas, alteracdes e interpretacdes de normas vigentes a partir de 1° de janeiro de 2018

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstracfes contabeis da TOTVS.

Neste ano de 2018 a maior alteracdo se verificou na inclusao do item “Economia
hiperinflacionaria na Argentina”, entretanto foi mantida a sensibilidade em ndo realizar a
inclusdo de copias literais de normas. As principais politicas contabeis consumiram 8 paginas
das notas explicativas.

Em 2019 a empresa realizou a abertura em 12 itens, expostos na Tabela 15:

Tabela 15 - Principais Politicas Contabeis da TOTVS em 2019

Item N° DESCRICAO
01 Conversdo de saldos denominados em moeda estrangeira
02 Mensuracédo do valor justo
03 Instrumentos financeiros
04 Contas a receber de clientes
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05 Provisdo para reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

06 Arrendamentos

07 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

08 Receitas e despesas

09 Tributacdo

10 Economia hiperinflacionaria na Argentina

11 Novas normas, alteraces e interpretacdes de normas emitidas, mas ndo vigentes

12 Novas normas, alteracdes e interpretacdes de normas vigentes a partir de 1° de janeiro de 2019

Fonte: Preparada pelo autor com base nas demonstragdes contabeis da TOTVS.

Na divulgagéo de 2019 n&o houve alteracdes relevantes em comparagdo ao ano anterior.
Esta nota explicativa totalizou 7 paginas.

Avaliando as divulgaces realizadas no periodo de 2013 a 2019 é notdrio que houve
uma grande mudanca entre os exercicios de 2013 e 2014. Apesar da reducdo na quantidade de
itens e textos apresentados, houve grande aumento da relevancia de informacGes importantes,
demonstrando a sensibilidade da empresa com os seus stakeholders com a observancia da
OCPC 07. Nos anos seguintes ndo sdo observadas alteracfes relevantes, ocorrendo apenas
incluses isoladas em cada ano, demonstrando que as alteragdes mais relevantes ocorreram no
ano de 2014.
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5 CONCLUSOES

Este trabalho objetivou avaliar as oportunidades de melhoria na qualidade da divulgacéo
das demonstracdes contabeis da empresa TOTVS S.A. Nas analises efetuadas foram
encontradas evidéncias de que a TOTVS S.A., com a observancia da OCPC 07, melhorou seus
relatérios contébeis divulgados em 2014, comparando-os com as demonstragdes contébeis
divulgadas em 2013. Esta melhoria é observada nos anos subsequentes, sendo estudadas as
demonstracdes contabeis ano a ano, finalizando o estudo nas demonstra¢@es contabeis do ano
de 20109.

As principais melhorias identificadas se concentram na reducdo da quantidade de
paginas e na melhoria da relevancia das informacdes apresentadas pela empresa, 0 que se
mostra extremamente atrativo e benéfico para a entidade, tendo em vista a possibilidade de
reducdo nos altos custos relacionados as publicacdes das demonstracdes contabeis em jornais,
propiciando ainda, um melhor entendimento de seus usuarios ao apresentar em suas
demonstraces como um todo, textos menos poluidos, mais claros e compreensiveis e, desta
forma, consumindo menos tempo dos stakeholders e maior aproveitamento das informacdes
escolhidas pela empresas para serem disseminadas ao mercado.

Baseado nos resultados obtidos para o estudo das métricas comparativas, pode-se
afirmar que a TOTVS S.A. promoveu alteragdes significativas ao realizar a reducdo em mais
de um terco da quantidade de paginas em seus relatérios, sem prejudicar o contetdo
apresentado, sendo constatada ainda a melhoria na qualidade das informac6es divulgadas pela
empresa, conforme ja mencionado anteriormente.

A divulgacéo de informac6es imateriais e a repeticdo de textos dispostos nas normas
sdo algumas das principais praticas que a empresa aboliu das suas divulgac6es ao mercado,
tendo em vista as orientacGes apresentadas na OCPC 07.

Conclui-se, portanto, que a TOTVS S.A. observou estas orientagdes do CPC, levando-
se em consideracdo que de 2014 a 2019, periodo estudado apés a vigéncia da OCPC 07, as
copias literais de textos das normas e regulamentos contdbeis foram abolidas de suas
divulgacGes, apresentando apenas informacoes relevantes em suas demonstracGes anuais.

Com aretirada dos trechos descritos no paragrafo anterior e em conjunto com a inclusao
de tabelas para melhor visualizacéo das informacdes, as demonstracdes contabeis da companhia

tiveram uma énfase em informacdes relevantes, sendo que estas devem carregar consigo valores
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preditivos, confirmatdrios ou ambos, assim sendo validas como relevantes aos tomadores de
decisOes, fato este ressaltado para as tabelas presentes com os comparativos de anos anteriores
e respectivas composicoes e facilitando a analise.

A analise desenvolvida nas notas das principais politicas contabeis revelou ser evidente
que, de fato, informagdes imateriais constavam em suas divulgacdes, tendo em vista a supressao
de 18 itens apresentados em 2013 em comparacgédo com as divulgac6es ocorridas em 2014, uma
vez que se tratava de dados imateriais, redundantes ou que poderiam ser facilmente agrupados
em outros itens. Desta forma identificando que a apresentacéo realizada nos anos anteriores ndo
agregava valor para a companhia, a TOTVS S.A. racionalizou de maneira eficiente suas
demonstracdes e priorizou o enfoque apenas nos itens relevantes de suas atividades.

Os resultados das analises realizadas nas notas das principais politicas contabeis e nas
notas de Intangivel revelaram que o principal fator negativo nas demonstracfes da companhia
em 2013 foi a repeticdo excessiva de textos extraidos das normas e, conforme demonstrado
anteriormente, essa pratica foi fortemente abolida das demonstragdes. Desta forma as
divulgacGes posteriores ao ano de 2013 ndo apresentaram este fator, atendendo as principais
exigéncias da OCPC 07 e de seus stakeholders.

Diante do exposto, este trabalho registra que os resultados obtidos nas analises tém
coeréncia com a preocupacao apresentada pelos érgdos reguladores, em virtude do excesso de
informacdes irrelevantes divulgadas desnecessariamente, as quais afetam negativamente a
tomada de decis@o dos usuérios.

Conforme explicitado ao longo do desenvolvimento deste trabalho, é possivel realizar
uma melhora significativa na qualidade dos relatorios e racionalizar as informagdes contidas
nas demonstracdes contabeis seguindo os preceitos definidos na OCPC 07 e dispondo de olhar
critico, objetivando apresentar apenas informacdes relevantes nas demonstracdes contabeis das
empresas, assim como ocorreu nas divulgacfes das demonstracdes contabeis da TOTVS S.A.
de 2014 e continuou até o ano de 2019.

Fica como sugestdo aos demais pesquisadores para futuros trabalhos, o aprofundamento
na analise das métricas apresentadas neste trabalho e a inclusdo de outras que posam agregar
ou refutar o apresentado durante este estudo, bem como a aplicagdo desta analise as demais
empresas deste ou de outros setores do mercado, tendo como finalidade a comprovacao do
impacto da OCPC 07 como um todo no mercado, representando uma possivel reducéo das

divulgaces, assim como ocorreu na TOTVS S.A.
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Aos pesquisadores interessados também pode-se aplicar um estudo quanto a tendéncia
do mercado em relagdo ao nivel de detalhamento de informagdes desejado nas divulgacdes das
entidades, metodologia de apresentacdo, intervalo esperado entre as divulgacdes, sendo
possivel tracar um paralelo entre os temas abordados neste e nos demais trabalhos e o valor de
mercado observado das entidades, apresentando ainda principais pontos de oscilagdo

observados.
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